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СТРАНЫ
• Инфляция в США остается на 
невысоком уровне с прогнозными 
предположениями роста.
• Дефицит бюджета США достиг 
абсолютного максимума.
• Позитивные тенденции на 
рынке труда США повлияли на 
число обращений за пособиями по 
безработице.
• Tesla инвестирует в биткоины.
• Бум на рынке IPO в США.
• США готовят санкции в отноше-
нии Мьянмы.
• Джо Байден с американскими 
компаниями готовит пакет мер 
для постпандемического восстанов-
ления экономики США.
• Снижены оценки темпов восста-
новления европейских стран.
• В Китае наблюдается резкий 
рост кредитования.
• В Китае ожидается рост потре-
бления электроэнергии.
• По результатам 2020 года в 
Китае существенно снизилась 
рождаемость.
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• В Китае сократился индекс 
потребительских цен.
• В Китае увеличились продажи 
автомобилей.
• Китай выступает за расширение 
контактов и нормализацию отноше-
ний с США.
• Россия изучает иностранный 
опыт ужесточения налоговой нагруз-
ки на цифровых гигантов.
• В РФ наблюдается восстановле-
ние доходов населения за исключе-
нием социальных трансфертов.
• Денежные доходы населения 
РФ в 2020 году поддерживались 
социальными выплатами.
• Банк России сохраняет ключевую 
ставку на прежнем уровне 4,25%.
• «Спутник V» продолжает расши-
рять границы применения.
• ЮНКТАД разработал Индекс 
производственного потенциала 
(Productive Capacities Index).
• Хорватский парламент принял 
Национальную стратегию развития 
до 2030 года.



ЭКСПЕРТНОЕ МНЕНИЕ
Предлагаемые новые инициативы 
Администрации Байдена, направ-
ленные на поддержку экономики на 
фоне увеличения расходов амери-
канского правительства, создают 
бюджетный дефицит, который имеет 
тенденцию дальнейшего существен-
ного роста. 
Тем не менее, наблюдаемый рост 
экономической активности и поло-
жительные тенденции на рынке 
труда США создают позитивный 
настрой. Но в то же время меры 
поддержки не позволили властям 
ускорить инфляцию в стране.
Для доллара с его зависимостью от 
политики ФРС (Федеральная резерв-
ная система): чем ниже будет инфля-
ция в США, тем дольше ФРС будет 
покупать активы и сохранять низкие 
ставки (в том числе ставки будут 
низкие и по облигациям). 
Чем ниже будут ставки по облигаци-
ям, тем, вполне вероятно, будет ниже 
спрос на доллар и он будет дешевле. 
Монетарные факторы в США пока за 

����������������:

������� 8-14 февраля
2021 года

4

слабый доллар. Слабый доллар 
также будет толкать цены на товар-
ных рынках вверх. В среднесрочном 
периоде можно ожидать укрепление 
курса тенге по отношению к доллару 
США.

Сохраняя лидерство в мире по 
борьбе с коронавирусной инфекци-
ей, расширяя границы реализации 
«Спутник V», Россия ориентирована 
на восстановление внутренней 
экономики путем обеспечения 
внутреннего спроса с более устойчи-
вым характером. Скорейший выход 
на траекторию роста российской 
экономики будет оказывать позитив-
ное влияние на экономику Казахста-
на.

Постепенный рост экономической 
активности в Китае за счет 
масштабных мер государственной 
поддержки экономики благоприятно 
отразится на экспортной выручке 
Казахстана.



МИРОВЫЕ ТОВАРНЫЕ РЫНКИ
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Нефть достигла максимумов 
с конца января прошлого 
года
 
Стоимость апрельского фьючерса на 
нефть Brent выросла до $62,04.
Нефть дорожает на фоне сокраще-
ния запасов сырья – в США запасы 
нефти в хранилищах достигли 
самого низкого уровня почти за год.

Однако ОПЕК и МЭА понизи-
ли прогнозы по росту спроса 
на нефть в 2021 году
 
Прогноз по росту спроса нефти 
ОПЕК понизил в 2021 г. до 5,8 млн 
б/с, что на 100 тыс. б/c ниже преды-
дущей оценки. Связано это с ожида-
ниями в развитых странах, которые 
значительно ухудшились.
МЭА (Международное энергетиче-
ское агентство) понизило прогноз по 
мировому спросу на нефть в 2021 г. 
на 100 тыс. баррелей в сутки (б/с), до 

5,4 млн б/с. (февральский доклад 
организации). Мировой спрос в 
2021 году достигнет 96,4 млн б/с, 
восстановив около 60% объема, 
потерянного в результате пандемии 
в 2020 г.
МЭА осторожно в отношении 
прогнозов по спросу на нефть в I 
квартале 2021 г. из-за возможного 
влияния новых штаммов коронави-
руса, в частности на мобильность.

Цветные металлы продолжа-
ют дорожать, несмотря на 
китайские праздники
 
Перспективы принятия стимулирую-
щих экономических мер в США удер-
живают котировки, слабый доллар 
оказывает поддержку ценам на 
металлы. Демократы представите-
лей опубликовали проект текста по 
ключевым положениям нового 
закона о выделении экономике $1,9 
трлн. Голосование должно состоять-
ся 22 февраля.
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ФОНДОВЫЙ РЫНОК
Несмотря на потери, индекс 
MSCI World вырос на 1,1% за 
последние пять дней.
 
Частично это вызвано тем, что инве-
сторы считают, что пакет помощи от 
COVID-19 президента Джо Байдена 
окажет серьезную помощь экономи-
ке США. В четверг Комитет по мето-
дам и средствам Палаты представи-
телей выдвинул закон, предусматри-
вающий выплату пособий в размере 
$593,5 млрд, большая часть из кото-
рых состоит из стимулирующих 
выплат в размере $1400.

В США продолжается работа по 
внедрению вакцины. Байден объя-
вил о завершении США сделки на 
100 миллионов дополнительных доз 
вакцины от Pfizer Inc. и Moderna Inc.

Что касается европейских акций, то 
акции ING Groep NV прибавили 4,8% 
из-за более высокой, чем ожидалось, 
прибыли. L'Oreal SA также выросла 

после сообщения об увеличении 
продаж в четвертом квартале. Акции 
владельца British Airways IAG SA и 
EasyJet Plc упали.

Акции
 
Фьючерсы на индекс S&P 500 упали 
на 0,2% по состоянию на 10:24 по 
лондонскому времени от 12 февраля 
2020 год.
Индекс Stoxx Europe 600 упал на 
0,1%.
Индекс MSCI Asia Pacific снизился на 
0,1%.
Индекс MSCI Emerging Market Index 
снизился на 0,1%.
 
Валюты
 
Индекс доллара США вырос на 0,3%.
Евро упал на 0,2% до 1,2111 доллара.
Британский фунт снизился на 0,2% 
до 1,3793 доллара.
Юань ослаб на 0,4% до 6,458 за 
доллар.

Японская иена упала на 0,2% до 
105,01 за доллар.
 
Облигации
 
Доходность 10-летних казначейских 
облигаций упала на 1 базисный 
пункт до 1,15%.
Доходность двухлетних казначей-
ских облигаций снизилась менее 
чем на один базисный пункт до 
0,11%.
Доходность 10-летних облигаций 
Германии упала на 1 базисный пункт 
до -0,47%.
Доходность 10-летних облигаций 
Японии упала на два базисных 
пункта до 0,068%.
Доходность 10-летних облигаций 
Великобритании снизилась на 1 
базисный пункт до 0,461%.
 
Товары
 

Нефть West Texas Intermediate упала 
на 0,7% до 57,84 доллара за баррель.
Нефть марки Brent упала на 0,6% до 
60,80 доллара за баррель.

Золото подешевело на 0,4% до 
1817,64 доллара за унцию.
 
ВВП Великобритании вырос на 1% в 
четвертом квартале после роста на 
16,1% в третьем квартале, что 
превысило ожидания рынка на 0,5%. 

Произошло дальнейшее восстанов-
ление как государственных расхо-
дов, так и инвестиций в основной 
капитал, в то время как потребление 
домашних хозяйств снова сократи-
лось, а чистый внешний спрос 
оказал отрицательное влияние. 

В 2020 году ВВП сократился на 
9,9%, что стало самым большим 
годовым падением за всю историю 
наблюдений.

Чистая прибыль Walt Disney Co. за 
последний квартал резко упала, 
поскольку пандемия коронавируса 
по-прежнему сильно сказывается на 
многих ее предприятиях, от темати-
ческих парков до кино. 
Однако результаты в четверг 
превзошли ожидания Уолл-стрит 

благодаря тому, что подписчики 
стекались на Disney + и другие пото-
ковые сервисы гиганта развлече-
ний. Акции Disney выросли пример-
но на 1,7% на вторичном рынке 
после публикации отчета о 
прибылях и убытках. С начала года 
акции выросли на 5,4% по сравне-
нию с ростом индекса S&P 500 на 
4,3%.

Российский рубль упал с 3-недель-
ного максимума до 74,2 доллара в 
пятницу под давлением возможно-
сти новых санкций со стороны 
Европейского Союза и снижения 
цен на нефть. Министерство 
иностранных дел России заявило, 
что страна готова разорвать связи, 
если будут введены новые санкции, 
что создаст риски для экономики 
страны. 

Цены на нефть не смогли удержать 
рост и упали с более чем годового 
максимума на фоне прогнозируемо-
го снижения спроса со стороны 
ОПЕК и МЭА. Что касается денеж-

но-кредитной политики, Централь-
ный банк России удерживал ставки 
на рекордно низком уровне и не 
планирует рассматривать дальней-
шее снижение ставок.
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Нефть West Texas Intermediate упала 
на 0,7% до 57,84 доллара за баррель.
Нефть марки Brent упала на 0,6% до 
60,80 доллара за баррель.

Золото подешевело на 0,4% до 
1817,64 доллара за унцию.
 
ВВП Великобритании вырос на 1% в 
четвертом квартале после роста на 
16,1% в третьем квартале, что 
превысило ожидания рынка на 0,5%. 

Произошло дальнейшее восстанов-
ление как государственных расхо-
дов, так и инвестиций в основной 
капитал, в то время как потребление 
домашних хозяйств снова сократи-
лось, а чистый внешний спрос 
оказал отрицательное влияние. 

В 2020 году ВВП сократился на 
9,9%, что стало самым большим 
годовым падением за всю историю 
наблюдений.

Чистая прибыль Walt Disney Co. за 
последний квартал резко упала, 
поскольку пандемия коронавируса 
по-прежнему сильно сказывается на 
многих ее предприятиях, от темати-
ческих парков до кино. 
Однако результаты в четверг 
превзошли ожидания Уолл-стрит 

благодаря тому, что подписчики 
стекались на Disney + и другие пото-
ковые сервисы гиганта развлече-
ний. Акции Disney выросли пример-
но на 1,7% на вторичном рынке 
после публикации отчета о 
прибылях и убытках. С начала года 
акции выросли на 5,4% по сравне-
нию с ростом индекса S&P 500 на 
4,3%.

Российский рубль упал с 3-недель-
ного максимума до 74,2 доллара в 
пятницу под давлением возможно-
сти новых санкций со стороны 
Европейского Союза и снижения 
цен на нефть. Министерство 
иностранных дел России заявило, 
что страна готова разорвать связи, 
если будут введены новые санкции, 
что создаст риски для экономики 
страны. 

Цены на нефть не смогли удержать 
рост и упали с более чем годового 
максимума на фоне прогнозируемо-
го снижения спроса со стороны 
ОПЕК и МЭА. Что касается денеж-

но-кредитной политики, Централь-
ный банк России удерживал ставки 
на рекордно низком уровне и не 
планирует рассматривать дальней-
шее снижение ставок.

Дефицит бюджета в январе 2021 г. 
составил - $163 млрд. (выше ожида-
ний) vs -$144 млрд. в декабре 2020 г. 
Накопленным итогом за последние 
12 месяцев дефицит достиг $3,479 
трлн. Это - абсолютный максимум. 
Данный показатель более чем в 3,5 
раза превышает итоговый дефицит 
2019 года из-за огромных расходов 
на меры поддержки в условиях 
пандемии. 

Конгресс в 2020 году утвердил 
резкое увеличение расходов на 

здравоохранение, компенсации по 
безработице, программы спасения 
малого бизнеса и корпораций. Пред-
лагаемые новые инициативы Адми-
нистрации Байдена обусловят даль-
нейший существенный рост дефици-
та.



Инфляция в США остается 
на невысоком уровне

Дефицит бюджета амери-
канского правительства 
обновил рекорд и прибли-
зился к отметке в $3,5 трлн.
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Несмотря на потери, индекс 
MSCI World вырос на 1,1% за 
последние пять дней.
 
Частично это вызвано тем, что инве-
сторы считают, что пакет помощи от 
COVID-19 президента Джо Байдена 
окажет серьезную помощь экономи-
ке США. В четверг Комитет по мето-
дам и средствам Палаты представи-
телей выдвинул закон, предусматри-
вающий выплату пособий в размере 
$593,5 млрд, большая часть из кото-
рых состоит из стимулирующих 
выплат в размере $1400.

В США продолжается работа по 
внедрению вакцины. Байден объя-
вил о завершении США сделки на 
100 миллионов дополнительных доз 
вакцины от Pfizer Inc. и Moderna Inc.

Что касается европейских акций, то 
акции ING Groep NV прибавили 4,8% 
из-за более высокой, чем ожидалось, 
прибыли. L'Oreal SA также выросла 

после сообщения об увеличении 
продаж в четвертом квартале. Акции 
владельца British Airways IAG SA и 
EasyJet Plc упали.

Акции
 
Фьючерсы на индекс S&P 500 упали 
на 0,2% по состоянию на 10:24 по 
лондонскому времени от 12 февраля 
2020 год.
Индекс Stoxx Europe 600 упал на 
0,1%.
Индекс MSCI Asia Pacific снизился на 
0,1%.
Индекс MSCI Emerging Market Index 
снизился на 0,1%.
 
Валюты
 
Индекс доллара США вырос на 0,3%.
Евро упал на 0,2% до 1,2111 доллара.
Британский фунт снизился на 0,2% 
до 1,3793 доллара.
Юань ослаб на 0,4% до 6,458 за 
доллар.

Японская иена упала на 0,2% до 
105,01 за доллар.
 
Облигации
 
Доходность 10-летних казначейских 
облигаций упала на 1 базисный 
пункт до 1,15%.
Доходность двухлетних казначей-
ских облигаций снизилась менее 
чем на один базисный пункт до 
0,11%.
Доходность 10-летних облигаций 
Германии упала на 1 базисный пункт 
до -0,47%.
Доходность 10-летних облигаций 
Японии упала на два базисных 
пункта до 0,068%.
Доходность 10-летних облигаций 
Великобритании снизилась на 1 
базисный пункт до 0,461%.
 
Товары
 

Нефть West Texas Intermediate упала 
на 0,7% до 57,84 доллара за баррель.
Нефть марки Brent упала на 0,6% до 
60,80 доллара за баррель.

Золото подешевело на 0,4% до 
1817,64 доллара за унцию.
 
ВВП Великобритании вырос на 1% в 
четвертом квартале после роста на 
16,1% в третьем квартале, что 
превысило ожидания рынка на 0,5%. 

Произошло дальнейшее восстанов-
ление как государственных расхо-
дов, так и инвестиций в основной 
капитал, в то время как потребление 
домашних хозяйств снова сократи-
лось, а чистый внешний спрос 
оказал отрицательное влияние. 

В 2020 году ВВП сократился на 
9,9%, что стало самым большим 
годовым падением за всю историю 
наблюдений.

Чистая прибыль Walt Disney Co. за 
последний квартал резко упала, 
поскольку пандемия коронавируса 
по-прежнему сильно сказывается на 
многих ее предприятиях, от темати-
ческих парков до кино. 
Однако результаты в четверг 
превзошли ожидания Уолл-стрит 

благодаря тому, что подписчики 
стекались на Disney + и другие пото-
ковые сервисы гиганта развлече-
ний. Акции Disney выросли пример-
но на 1,7% на вторичном рынке 
после публикации отчета о 
прибылях и убытках. С начала года 
акции выросли на 5,4% по сравне-
нию с ростом индекса S&P 500 на 
4,3%.

Российский рубль упал с 3-недель-
ного максимума до 74,2 доллара в 
пятницу под давлением возможно-
сти новых санкций со стороны 
Европейского Союза и снижения 
цен на нефть. Министерство 
иностранных дел России заявило, 
что страна готова разорвать связи, 
если будут введены новые санкции, 
что создаст риски для экономики 
страны. 

Цены на нефть не смогли удержать 
рост и упали с более чем годового 
максимума на фоне прогнозируемо-
го снижения спроса со стороны 
ОПЕК и МЭА. Что касается денеж-

но-кредитной политики, Централь-
ный банк России удерживал ставки 
на рекордно низком уровне и не 
планирует рассматривать дальней-
шее снижение ставок.

В январе 2021 г. инфляция в США 
составила 1,4% по сравнению с 1,3% 
в декабре 2020 г. Рынок ожидал, что 
инфляция составит 1,5%. Цель ФРС – 
поддерживать инфляцию в среднем 
на уровне 2%.
Однако есть предположения роста 
инфляции выше цели ФРС 2%, кото-
рый можно ожидать в ближайшее 
время из-за накопившегося объема 
денежных средств в виде сбереже-
ний граждан США в период панде-
мии. Если до пандемии американцы 
откладывали 7,5% дохода,  то в 
разгар пандемии – треть дохода. 
Кроме того, огромные расходы США 
в размере более $2,4 трлн. на 
поддержку экономики в период 
пандемии стимулируют спрос, кото-
рый приводит к росту денежной 
массы, где, в свою очередь, появля-

НОВОСТИ США
ется риск неконтролируемого роста 
цен. Тем не менее признаков 
приближения неконтролируемой 
«плохой» инфляции пока нет.

Дефицит бюджета в январе 2021 г. 
составил - $163 млрд. (выше ожида-
ний) vs -$144 млрд. в декабре 2020 г. 
Накопленным итогом за последние 
12 месяцев дефицит достиг $3,479 
трлн. Это - абсолютный максимум. 
Данный показатель более чем в 3,5 
раза превышает итоговый дефицит 
2019 года из-за огромных расходов 
на меры поддержки в условиях 
пандемии. 

Конгресс в 2020 году утвердил 
резкое увеличение расходов на 

здравоохранение, компенсации по 
безработице, программы спасения 
малого бизнеса и корпораций. Пред-
лагаемые новые инициативы Адми-
нистрации Байдена обусловят даль-
нейший существенный рост дефици-
та.
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Обращения за пособиями 
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НОВОСТИ США

Дефицит бюджета в январе 2021 г. 
составил - $163 млрд. (выше ожида-
ний) vs -$144 млрд. в декабре 2020 г. 
Накопленным итогом за последние 
12 месяцев дефицит достиг $3,479 
трлн. Это - абсолютный максимум. 
Данный показатель более чем в 3,5 
раза превышает итоговый дефицит 
2019 года из-за огромных расходов 
на меры поддержки в условиях 
пандемии. 

Конгресс в 2020 году утвердил 
резкое увеличение расходов на 

здравоохранение, компенсации по 
безработице, программы спасения 
малого бизнеса и корпораций. Пред-
лагаемые новые инициативы Адми-
нистрации Байдена обусловят даль-
нейший существенный рост дефици-
та.

Количество граждан США, обратив-
шихся за последнюю неделю за 
пособиями, составило 793 тыс. чело-
век (ожидалось 757 тыс.) vs 812 тыс. 
неделей ранее. Перед кризисом за 
пособием каждую неделю обраща-
лись чуть более 200 тысяч американ-
цев. 
Общее число американцев, получа-
ющих пособия по безработице 
составило 4545 млн. человек (ожида-
лось 4490 млн) vs 4,69 млн. неделей 

ранее. Накануне кризиса пособия 
получали 1,7 млн. человек. 
Нисходящий тренд продолжается, 
хотя цифры вышли несколько хуже 
предварительных оценок. Ввиду 
отсутствия решений по каким-либо 
новым карантинным мерам в США в 
условиях снижения заболеваемости 
можно рассчитывать на продолже-
ние позитивных тенденций на 
рынке труда.

Американская компания Tesla инве-
стировала $1,5 млрд. в биткойн в 
соответствии с политикой компании, 
согласно которой она может приоб-
ретать и хранить цифровые активы 
временно или на длительный срок. 

Кроме того, компания заявила о 
планах начать использовать крипто-
валюту в качестве формы оплаты.
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НОВОСТИ США

Дефицит бюджета в январе 2021 г. 
составил - $163 млрд. (выше ожида-
ний) vs -$144 млрд. в декабре 2020 г. 
Накопленным итогом за последние 
12 месяцев дефицит достиг $3,479 
трлн. Это - абсолютный максимум. 
Данный показатель более чем в 3,5 
раза превышает итоговый дефицит 
2019 года из-за огромных расходов 
на меры поддержки в условиях 
пандемии. 

Конгресс в 2020 году утвердил 
резкое увеличение расходов на 

здравоохранение, компенсации по 
безработице, программы спасения 
малого бизнеса и корпораций. Пред-
лагаемые новые инициативы Адми-
нистрации Байдена обусловят даль-
нейший существенный рост дефици-
та.

Запланировано 11 IPO, в ходе кото-
рых планируется привлечь $2,7 
млрд. Сервис знакомств Bumble 
планирует привлечь $1 млрд в ходе 
IPO при рыночной капитализации в 
$5,8 млрд. Компания Signify Health, 
платформа, предоставляющая 
комплексные медицинские услуги на 
дому, планирует привлечь $423 млн 
в ходе IPO при рыночной капитали-
зации в $4,1 млрд.  
Компания loanDepot планирует 
привлечь $300 млн в ходе IPO при 
рыночной капитализации в $6,2 
млрд. Китайский провайдер облач-
ных услуг связи Cloopen Group 
Holding планирует привлечь $280 
млн в ходе IPO при рыночной капи-
тализации в $2,1 млрд. 

Производитель рекламного 
программного обеспечения Viant 

Technology планирует привлечь 
$150 млн в ходе IPO при рыночной 
капитализации в $1,3 млрд. Компа-
ния Apria планирует привлечь $150 
млн в ходе IPO при рыночной капи-
тализации в $756 млн. Китайская 
биотехнологическая компания по 
борьбе с раком Adagene планирует 
привлечь $132 млн в ходе IPO при 
рыночной капитализации в $831 
млн.

Президент США Джо Байден и 
министр финансов США Джанет 
Йеллен обсудили с главами ряда 
американских компаний пакет мер 
для преодоления последствий 
пандемии коронавируса и восста-
новления экономики США. Объем 
госпрограммы составит $1,9 трлн.

Предложенный Байденом план 
предусматривает прямые выплаты в 
размере $1,4 тыс. каждому граждани-
ну США (при условии, что гражданин 
заплатил налоги за последний год).
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США готовят санкции 
против лидеров военного 
переворота в Мьянме

Еврокомиссией на 2021 год 
сделаны прогнозы по основ-
ным макропоказателям 
Еврозоны
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Президент США Джо Байден и 
министр финансов США Джанет 
Йеллен обсудили с главами ряда 
американских компаний пакет мер 
для преодоления последствий 
пандемии коронавируса и восста-
новления экономики США. Объем 
госпрограммы составит $1,9 трлн.

НОВОСТИ ЕВРОСОЮЗА

10 февраля президент США Джо 
Байден обьявил о подписании указа, 
позволяющего его администрации 
незамедлительно начать подготовку 
санкций против лидеров военного 
переворота в Мьянме. Будет ужесто-
чен экспортный контроль в отноше-
нии Мьянмы и заморожены амери-
канские активы, которые приносили 
бы выгоду правительству этой 
страны. В то же время будет сохране-
на американская поддержка здраво-
охранения Мьянмы и ее гражданско-
го общества.

Предложенный Байденом план 
предусматривает прямые выплаты в 
размере $1,4 тыс. каждому граждани-
ну США (при условии, что гражданин 
заплатил налоги за последний год).

• Темпы роста ВВП – 3,8% vs 4,2% в 
ноябрьском прогнозе;
• Среднегодовой уровень инфляции 
– 1,4% vs 1,1%.

Ухудшение прогноза выглядит логич-
ным ввиду продолжающихся во 
многих странах повторных антиковид-
ных ограничений. 
Оценки Еврокомиссии несколько 
ниже опубликованного недавно 
прогноза МВФ, понизившего рост 
экономики Еврозоны с первоначаль-
ных 5,2% до 4,2%.

2020 2021

ЕВРОЗОНА -6,8 3,8

2022

3,8

ЕС 6,3 3,7 3,9



13

Баланс ЕЦБ: рост активов в 
условиях прогноза полного 
восстановления экономик 
ЕС только в 2022 году
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ЕЦБ (Европейский центральный 
банк) на прошлой неделе увеличил 
баланс на €21 млрд. (неделей ранее 
– рост на €9 млрд.) до общих €7.054 
трлн. Скупка бумаг ЕС, номинирован-
ных в евро, увеличилась на €19 
млрд. vs €18 млрд. на прошлой 
неделе, выросли номинированные в 
евро требования к банкам EU: +€2 
млрд. vs -€5 млрд., требования к 
банкам в иностранной валюте: -€2 
млрд. vs -€1 млрд. в предыдущий 
период. Темпы наращивания регуля-
тором приобретения рыночных 
активов вряд ли будут подвергнуты 
пересмотру в ближайшей перспек-
тиве. 
По словам главы ЕЦБ Кристин 
Лагард,  восстановление экономик 
стран ЕС, пострадавших из-за 
пандемии коронавируса, начнется 
примерно c середины 2021 года, и 
она не ожидает возвращения на 

уровни экономической деятельно-
сти, которые были до пандемии, 
раньше середины 2022 года.

Евросоюз может ввести запреты 
на въезд и заморозить активы 
сторонников президента России 
Владимира Путина в связи с проте-
стом по делу Алексея Навального 
(учредитель «Фонда борьбы с 
коррупцией», включенного МЮ РФ в 
реестр организаций, выполняющих 
функции иностранного агента). 
Такую возможность связывают с 
готовностью Франции и Германии 
пойти на подобные меры. При этом 
эти страны могут отказаться от более 
жестких санкций: например, в отно-
шении газопровода «Северный 
поток-2».

Россия готова к разрыву отноше-
ний с Евросоюзом, если Брюссель 
введет санкции против чувствитель-
ных секторов российской экономики.

В ЕС готовят новые санкции 
против России



Китайское микрокредито-
вание начинает вызывать 
серьезные опасения

Китай ожидает роста потре-
бления электроэнергии на 
7%
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НОВОСТИ КИТАЯ

В Китае наблюдается резкий рост 
кредитования в январе 2021 г. 
Новые ссуды в юанях выросли до 
3,58 трлн. юаней по сравнению с 
1,26 трлн. юаней в декабре прошло-
го года.

Для сравнения: в декабре 2019 года 
и в январе 2020 года показатели 
составили 1,14 и 3,34 трлн. юаней, 
соответственно. Совокупное финан-
сирование включает банковское 
кредитование и деятельность так 
называемого теневого банковского 
сектора, который в Китае включает в 
себя отдел управления капиталом 
банков и небанковских кредиторов. 
Он вырос за 2020 год до 5,17 трлн. 
юаней с 1,72 трлн. юаней.

Потребление электроэнергии в 
Китае, являющееся ключевым пока-
зателем экономической активности, 
должно вырасти на 6−7% в годовом 
исчислении за 2021 год.

Установленная мощность выработ-
ки электроэнергии в Китае, как 
ожидается, достигнем 2,37 млрд кВт к 
концу 2021 года, что почти на 7,7% 
больше в годовом исчислении, в то 
время как доля энергии, вырабаты-
ваемой из неископаемых источни-
ков, достигнет 47,3%, что на 2,5 п.п. 
больше, чем в 2020 году.

Установленные мощности как ветро-
вой, так и солнечной энергетики 
увеличатся примерно на 3 п.п. по 
сравнению с уровнем конца 2020 

года. Китай пообещал увеличить 
долю неископаемого топлива в 
структуре потребления первич-
ной отрасли примерно до 25% к 
2030 году и довести общую установ-
ленную мощность ветровой и 
солнечной энергии до более чем 1,2 
млрд кВт.



В Китае в 2020 году суще-
ственно снизилась рождае-
мость

В Китае упал индекс потре-
бительских цен

Продажи автомобилей в 
Китае взлетели на 30%
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Потребление электроэнергии в 
Китае, являющееся ключевым пока-
зателем экономической активности, 
должно вырасти на 6−7% в годовом 
исчислении за 2021 год.

Установленная мощность выработ-
ки электроэнергии в Китае, как 
ожидается, достигнем 2,37 млрд кВт к 
концу 2021 года, что почти на 7,7% 
больше в годовом исчислении, в то 
время как доля энергии, вырабаты-
ваемой из неископаемых источни-
ков, достигнет 47,3%, что на 2,5 п.п. 
больше, чем в 2020 году.

Установленные мощности как ветро-
вой, так и солнечной энергетики 
увеличатся примерно на 3 п.п. по 
сравнению с уровнем конца 2020 

года. Китай пообещал увеличить 
долю неископаемого топлива в 
структуре потребления первич-
ной отрасли примерно до 25% к 
2030 году и довести общую установ-
ленную мощность ветровой и 
солнечной энергии до более чем 1,2 
млрд кВт.

Рождаемость в Китае снизилась в 
2020 году на 30% по сравнению с 
предыдущим годом.

В 2020 году число новорожденных 
составило 10 млн. 35 тыс., из них 5,29 
млн. (52,7%) – мальчики; 4,74 млн. 
(47,3%) – девочки.

В 2019 году в КНР родилось 14,65 
млн. детей, в 2018 – 15,23 млн., в 
2017 – 17,23 млн., а в 2016 – 17,86 
млн.

Индекс потребительских цен в Китае 
сократился на 0,3% в годовом исчис-
лении в январе 2021 г. против 0,2% 
падения в декабре 2020 г.

В месячном исчислении индекс 
потребительских цен в январе 2021 
г. вырос на 1%, увеличившись на 0,3 
п.п. по сравнению с декабрем 2020 г.

Продажи автомобилей в Китае в 
январе т.г. взлетели на 29,5% в годо-
вом исчислении до 2,5 млн единиц. 
Китайская ассоциация автопроизво-
дителей связывает рост с восстанов-
лением спроса на внутреннем рынке 
страны. В то же время в январе т.г. 
продажи автомобилей упали на 
11,6% в месячном исчислении из-за 
нехватки автомобильных чипов.
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Россия изменяет подходы к 
налогообложению цифро-
вых гигантов

Наблюдается улучшение по 
всем компонентам денеж-
ных доходов населения за 
исключением социальных 
выплат

НОВОСТИ РОССИИ

Министерство финансов России 
изучает иностранный опыт 
ужесточения налоговой нагрузки 
на глобальных поставщиков 
цифровых услуг. 

Сейчас корпорации платят налог по 
месту регистрации головного офиса, 
поэтому их доход зачастую утекает 
мимо российского бюджета. 

Минфин заинтересован изменить 
ситуацию и обложить эту прибыль 
налогом на примере Великобрита-
нии, где полноценный год примене-
ния цифрового налога заканчивает-
ся 31 марта т.г., результаты которого 
покажут целесообразность его 
применения в целом, в том числе и в 
России.

В 4 кв. 2020 года наблюдается улуч-
шение по всем компонентам денеж-
ных доходов населения за исключе-
нием соцвыплат. Данные Росстата за 
4-й квартал свидетельствуют о 
продолжившемся восстановлении 
доходов населения после глубокого 
провала во 2-м кв. 2020 г. Общий 
объём денежных доходов вырос на 
2,9% vs -0.9% в 3-м кв. и -5.1% во 2-м 
кв. 2020 г. Восстановительная дина-
мика наблюдалась по всем компо-
нентам за исключением социальных 
трансфертов, рост которых замед-
лился. 

Ожидается, что восстановление 
доходов населения в этом году 

продолжится, но сокращение соци-
альных трансфертов будет оказы-
вать сдерживающее влияние на 
общий рост. Правда, не исключено, 

что в преддверии выборов и на 
фоне резко возросшей протестной 
активности правительство увеличит 
социальные выплаты.
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В 4 кв. 2020 года наблюдается улуч-
шение по всем компонентам денеж-
ных доходов населения за исключе-
нием соцвыплат. Данные Росстата за 
4-й квартал свидетельствуют о 
продолжившемся восстановлении 
доходов населения после глубокого 
провала во 2-м кв. 2020 г. Общий 
объём денежных доходов вырос на 
2,9% vs -0.9% в 3-м кв. и -5.1% во 2-м 
кв. 2020 г. Восстановительная дина-
мика наблюдалась по всем компо-
нентам за исключением социальных 
трансфертов, рост которых замед-
лился. 

Ожидается, что восстановление 
доходов населения в этом году 

продолжится, но сокращение соци-
альных трансфертов будет оказы-
вать сдерживающее влияние на 
общий рост. Правда, не исключено, 
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что в преддверии выборов и на 
фоне резко возросшей протестной 
активности правительство увеличит 
социальные выплаты.
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Общая сумма денежных доходов 
осталась практически на уровне 
прошлого года – 62 270 млрд (+0,3%).
Доходы от предпринимательской 
деятельности рухнули на 11%; их 

НОВОСТИ РОССИИ
Главным фактором, поддер-
жавшим денежные доходы 
населения в 2020 г., стали 
социальные выплаты

доля в структуре доходов сократи-
лась с 6% до 5,2%.
Доходы от собственности обвали-
лись на 15%; их доля упала с 5,1% до 
4,3%.
Доходы от наемного труда выросли 
на 2,3%; их доля увеличилась с 57,7% 
до 58,9%.
Социальные выплаты подскочили на 
11%; их доля выросла с 18,9% до 21%.

Прочие доходы, % гг.

Социальные выплаты, % гг.

Оплата труда наемных 
работников, % гг.

Доходы от собственности, % гг.

Дненежные доходы, всего, % гг.

Доходы от предпринимательсеой 
деятельности, % гг.
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Банк России принял решение сохра-
нить ключевую ставку на прежнем 
уровне - 4,25%. В январе т.г. годовая 
инфляция достигла 5,2%. Цель ЦБ по 
инфляции – достижение 4%. ЦБ отме-
чает, что риски низкой инфляции 
перестали преобладать на годовом 
горизонте, а значит, говорить о 
снижении ключевой ставки ЦБ пока 
не придется.

Российская вакцина от COVID-19 
"Спутник V" в феврале т.г. будет 
доставлена в ряд стран. Их список 
утвержден 1 февраля премьер-мини-
стром РФ Михаилом Мишустиным. 
На первом месте списка стран-полу-
чателей вакцины - Черногория.

Банк России принял реше-
ние сохранить ключевую 
ставку на прежнем уровне

«Спутник V» продолжает 
расширять границы приме-
нения



20

����������������:

������� 8-14 февраля
2021 года

ЮНКТАД разработал Индекс произ-
водственного потенциала 
(Productive Capacities Index), кото-
рый измеряет способность стран 
к достижению социально-экономи-
ческих преобразований.

Данный индекс является результатом 
комплексного исследования, в кото-
ром оцениваются 46 показателей по 
8 компонентам: человеческий капи-
тал, природный капитал, энергия, 
транспорт, ИКТ, институты, частный 
сектор и структурные изменения.

Индекс оценивает 193 страны по 
шкале от 0 до 100 баллов (лучший 
результат).  

При формировании Индекса оцени-
вались данные за 2000-2018 годы.

По итогам исследования в Топ-5 
стран вошли: США (1 место, 50,51 
баллов), Нидерланды (2 место, 48,22 

ЮНКТАД
баллов, Исландия (3 место, 47,96 
баллов, Люксембург (4 место, 47,62 
баллов, Германия (5 место, 47,38 
баллов).

В Индексе производственного 
потенциала Казахстан занял 118 
место со значением 30,48 баллов. 
Наилучший результат из 8 компонен-
тов страна заняла по «природному 
капиталу» (69,54 баллов) за счет бога-
того потенциала природных ресур-
сов и разнообразной минераль-
но-сырьевой базы.

Кроме того, высокий балл отмечается 
и по компоненту частный сектор - 
52,88 баллов. Страна создает благо-
приятные условия для ведения 
бизнеса. Так, в международном 
рейтинге Doing Business Казахстан 
занимает 25 место среди 190 стран 
благодаря системной работе по 
реформированию действующего 
законодательства в части облегче-

ния ведения бизнеса в Казахстане.
Слабые позиции Казахстана в 
данном рейтинге сложились за счет 
низких баллов компонентов «транс-
портный потенциал» – 10,34 баллов 
и «информационно-коммуникацион-
ные технологии» - 15,47 баллов.
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результат).  

При формировании Индекса оцени-
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По итогам исследования в Топ-5 
стран вошли: США (1 место, 50,51 
баллов), Нидерланды (2 место, 48,22 

ХОРВАТИЯ

баллов, Исландия (3 место, 47,96 
баллов, Люксембург (4 место, 47,62 
баллов, Германия (5 место, 47,38 
баллов).

В Индексе производственного 
потенциала Казахстан занял 118 
место со значением 30,48 баллов. 
Наилучший результат из 8 компонен-
тов страна заняла по «природному 
капиталу» (69,54 баллов) за счет бога-
того потенциала природных ресур-
сов и разнообразной минераль-
но-сырьевой базы.

Кроме того, высокий балл отмечается 
и по компоненту частный сектор - 
52,88 баллов. Страна создает благо-
приятные условия для ведения 
бизнеса. Так, в международном 
рейтинге Doing Business Казахстан 
занимает 25 место среди 190 стран 
благодаря системной работе по 
реформированию действующего 
законодательства в части облегче-

ния ведения бизнеса в Казахстане.
Слабые позиции Казахстана в 
данном рейтинге сложились за счет 
низких баллов компонентов «транс-
портный потенциал» – 10,34 баллов 
и «информационно-коммуникацион-
ные технологии» - 15,47 баллов.

Национальная стратегия разви-
тия Хорватии до 2030 года
 
Хорватский парламент принял Наци-
ональную стратегию развития до 
2030 года, которая является основой 
для подготовки всех местных, регио-
нальных и национальных стратегий.

Ее реализация сосредоточена на 
четырех областях развития: 
устойчивая экономика и общество, 
повышение устойчивости к кризи-
сам, переход к «зеленым» и цифро-
вым технологиям, сбалансирован-
ное региональное развитие.

Воздействие пандемии на уровень 
продовольственной безопасности 
обострило внимание стран на 
продовольственную самодостаточ-
ность, определяя ее как стратегиче-
скую цель в документах страны. 
Хорватия в Национальной стратегии 
одной из 13 целей определила 
обеспечение продовольственной 
самообеспеченности и развитие 
биоэкономики путем повышения 
производительности труда в сель-
ском хозяйстве (с 6 107 евро/одного 
работника до 10 000 евро/одного 
работника).
Кроме того, 13 стратегических целей 
измеряются 23 показателями, из 
которых 2 показателя – международ-
ные рейтинги.

Так, Хорватия к 2030 году ставит 
цель расположиться на 45 позиции 
в рейтинге по Глобальному индексу 
конкурентоспособности Всемирно-
го Экономического Форума (ГИК 
ВЭФ). По итогам 2019 г. страна на 
63 месте. 
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ХОРВАТИЯ
Стоит отметить, что Казахстан 
в настоящее время в этом рейтин-
ге на 55 позиции. Хорватия отста-
ет от Казахстана по фактору 
«динамичность бизнеса», занимая 
101 место (Казахстан – 35 место).

Вместе с тем по показателю ВВП на 
душу населения по ППС Хорватия 
занимает позицию выше (49 место со 
значением 29 828 межд. долл.), чем 
Казахстан (54 место со значением 27 
292 межд. долл.). При этом к 2030 
году Хорватия планирует увеличить 
ВВП на душу населения до 75% от 
среднего показателя ЕС.

Вторым международным рейтингом, 
отраженным в Национальной стра-
тегии развития Хорватии, определе-
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ВЛИЯНИЕ ПАНДЕМИИ 
НА ГЛОБАЛЬНЫЕ
ПРИОРИТЕТЫ
В 2021 году мир может встать на 
путь прогресса.

28 января глава ООН Антониу Гутер-
риш, выступая на Генассамблее ООН, 
рассказал об основных приоритетах 
работы в 2021 году.

Он отметил, что 2020 год стал для 
всего мира «annus horribilis – годом 
смерти, бедствий и отчаяния…», и 
предложил сделать 2021 год «annus 
possibilitatis – годом возможностей и 
надежд»*. Господин Гутерриш пред-
ставил странам-членам Организации 
10 приоритетов. 

В текущем году мир переживает 
последствия пандемии COVID-19. 
Ситуация, связанная с глобальной 
пандемией, показала неустойчи-
вость модели развития экономики. 
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устойчивого развития. Устойчивое 
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ством экономических, социальных и 
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Экспертное мнение
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МЕРОПРИЯТИЯ ОЭСР С 15 ПО 21ФЕВРАЛЯ
Ежегодное заседание Рабочей 
группы старших должностных лиц 
по бюджету 14-15 февраля

Рабочая группа старших должност-
ных лиц по бюджету (SBO) ОЭСР 
создана в 1980 году и состоит из 
директоров по бюджету и других 
старших должностных лиц из стран 
ОЭСР. SBO ежегодно собирается для 
решения основных бюджетных 
проблем и соответствующих вариан-
тов политики.
 
 
Совместная Рабочая группа по 
торговле и окружающей среде
14-18 февраля
 
С 2005 года работа ОЭСР над регио-
нальным торговым соглашением и 
окружающей средой осуществляется 
Совместной рабочей группой по 
торговле и окружающей среде 
(JWPTE). Региональные торговые 

соглашения (РТС), которые включают 
двусторонние и многосторонние 
торговые соглашения, соглашения о 
свободной торговле, экономические 
партнерства и другие договоренно-
сти, направленные на либерализа-
цию торговли между странами.
 
Заседание Рабочей группы ОЭСР по 
экспортным кредитам и кредит-
ным гарантиям и участников 
Соглашения 14-18 февраля
 
Рабочая группа ОЭСР по экспортным 
кредитам и кредитным гарантиям 
разрабатывает общую политику в 
отношении условий экспортных 
кредитов, включая страховые ставки. 
Эти положения и условия регулиру-
ются «Соглашением», именуемым 
«Джентльменским соглашением» на 
веб-сайте ОЭСР и впервые согласо-
ванным в 1978 году во избежание 
конкуренции в условиях финансиро-
вания.

Глобальный форум по прозрачно-
сти и обмену информацией в нало-
говых целях 15 февраля
 
Глобальный форум поддерживает 
своих членов в борьбе с уклонением 
от уплаты налогов в оффшорах путем 
мониторинга, анализа и оказания 
помощи юрисдикциям во внедрении 
международных стандартов 
прозрачности и обмена информаци-
ей для налоговых целей.
 
Встреча Национальных контакт-
центров 15-16 февраля
 
Встреча НКЦ в рамках Руководства 
ОЭСР для многонациональных пред-
приятий.
 
День Международного транспорт-
ного форума ОЭСР 17 февраля

Ежегодный саммит Международного 
транспортного форума (ITF) - главное 
событие мировой транспортной 
политики. С 2008 г. Саммит объеди-
няет министров со всего мира, чтобы 

поделиться взглядами на политику с 
гендиректорами, главами междуна-
родных организаций, идейными 
лидерами из гражданского общества, 
научных кругов и СМИ.
 
Встреча национальных контакт-
ных пунктов стран Латинской 
Америки и Карибского бассейна (LAC 
NCP) 17 февраля
 
Страны Латинской Америки и Кариб-
ского бассейна создали сеть LAC NCP, 
которая работает с 2017 г. Цель - 
создание эффективной, динамичной, 
проактивной и устойчивой сети для 
поощрения более тесного сотрудни-
чества между всеми национальными 
контактными пунктами в Европе, 
Латинской Америке и Карибском 
бассейне.
 
Встреча национальных экспертов 
по высшему образованию 17-18 
февраля

Группа по политике в области 
высшего образования проводит 

анализ широкого спектра систем и 
политик высшего образования. Его 
работа проводится под руковод-
ством Группы национальных экспер-
тов по высшему образованию 
(GNE-HE).

Встречи GNE-HE предоставляют 
странам возможность рассмотреть и 
прокомментировать работу Секрета-
риата, а также поделиться друг с 
другом национальной политикой и 
практикой в области высшего обра-
зования.
 
 
Рабочая группа Комитета ОЭСР по 
торговле 18 февраля

Рабочая группа занимается всем 
спектром торговых вопросов, 
рассматриваемых
Торговым комитетом (за исключени-
ем экспортных кредитов).
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Страны Латинской Америки и Кариб-
ского бассейна создали сеть LAC NCP, 
которая работает с 2017 г. Цель - 
создание эффективной, динамичной, 
проактивной и устойчивой сети для 
поощрения более тесного сотрудни-
чества между всеми национальными 
контактными пунктами в Европе, 
Латинской Америке и Карибском 
бассейне.
 
Встреча национальных экспертов 
по высшему образованию 17-18 
февраля

Группа по политике в области 
высшего образования проводит 

анализ широкого спектра систем и 
политик высшего образования. Его 
работа проводится под руковод-
ством Группы национальных экспер-
тов по высшему образованию 
(GNE-HE).

Встречи GNE-HE предоставляют 
странам возможность рассмотреть и 
прокомментировать работу Секрета-
риата, а также поделиться друг с 
другом национальной политикой и 
практикой в области высшего обра-
зования.
 
 
Рабочая группа Комитета ОЭСР по 
торговле 18 февраля

Рабочая группа занимается всем 
спектром торговых вопросов, 
рассматриваемых
Торговым комитетом (за исключени-
ем экспортных кредитов).

Ссылки
на источники:
1. www.bloomberg.com
2. www.teletrade.kz/analytics/economical_calendar
3. abcnews.go.com/Business/wireStory
4. ec.europa.eu/eurostat
5. rosstat.gov.ru
6. www.stats.gov.cn
7. www.rbc.ru/economics
8. www.vesti.ru/finance
9. www.interfax.ru/news/
10. regnum.ru/foreign/southeast-asia/china
11. russian.rt.com/tag/rossiya
12. investing.com/economic-calendar
13. ria.ru/location_Europe/
14. ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-finance
15. www.nasdaq.com
16. iz.ru/tag/evropa
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