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На рассматриваемой неделе про-
должился рост цен на нефть, свя-
занный с решением стран ОПЕК+ 
сохранить уровень добычи на теку-
щем уровне. Произошла коррекция 
цен на цветные металлы после бур-
ного роста на предыдущей неделе. 

Рост стоимости нефти является 
кратковременным, о чем говори-
лось еще в предыдущем выпуске. 
Но данный рост будет развернут 
в отрицательную сторону в бли-
жайшем будущем, так как «слан-
цевики» начнут разворачивать 
производство при возросших 
ценах и соответственно понизят 
цены на нефть в перспективе до 
одного-двух месяцев.

Наблюдаемая коррекция цен на 
цветные металлы будет продол-
жаться и на следующей неделе в 
поисках равновесной цены. Воз-
можны риски резкого снижения цен 
на рынке цветных металлов.
В этой связи нефтяная отрасль еще 
долго будет играть ключевую роль 
в энергетической системе планеты.

РЫНОК НЕФТИ ЭКСПЕРТНОЕ МНЕНИЕ
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На валютном рынке по заверше-
нию недели (5 марта 2021 года) 
спад среди основных валют. На-
блюдается значительное сниже-

Фьючерсы на акции США упа-
ли, поскольку рост доходности 
казначейских облигаций вновь 
оказал давление на акции с вы-
сокими оценками.
Рынок волатилен, доверие растет, 
особенно с появлением вакцин, 
поэтому наблюдается всплеск ро-
ста во всем мире. Вместе с тем ми-
ровые рынки озабочены рисками, 
связанными с повышением доход-
ности казначейских облигаций, и 
опасениями, что программы госу-
дарственной помощи могут при-
вести к перегреву экономического 
роста. 

ФОНДОВЫЙ РЫНОК

ЭКСПЕРТНОЕ МНЕНИЕ
Ожидается, что пакет стимулов пре-
зидента Джо Байдена на сумму $1,9 
триллиона пройдет через палату, 
когда законодатели примут законо-
проект во вторник.
Возникают вопросы о том, не стала 
ли оценка акций завышенной, осо-
бенно в отношении спекулятивных 
акций технологических компаний. 
Индекс Nasdaq 100 упал примерно 
на 8% с начала февраля.

ние курсов: швейцарский франк 
(-2,44%), японская иена (-1,71%), 
евро (-1,28%) а также британский 
фунт (-0,57%).
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•	 Рынок труда США приоб-
рел определенную стабильность.
•	 Федеральный долг США 
растет.
•	 Инфляция в Европе ста-
бильна.
•	 Европейские промыш-
ленники подняли цены на свою 
продукцию. 
•	 В Европе рухнули рознич-
ные продажи.
•	 Безработица в Европе 
осталась без изменений.
•	 Выросла прибыль круп-
нейших китайских производителей 
алкоголя.
•	 В Китае выросло производ-
ство стали.
•	 Растут темпы роста обо-
рота китайских контейнерных пе-
ревозок.
•	 Улучшились показатели 
китайского машиностроения. 
•	 Взлетели продажи китай-

СТРАНЫ
ских пассажирских автомобилей.
•	 Россия повысила экспорт-
ную пошлину на пшеницу.
•	 Российский индекс PMI 
mfg держится выше 50.
•	 В России дефицит предло-
жения жилья вызвал рост цен.
•	 Улучшаются потреби-
тельские настроения россиян.
•	 Российские производите-
ли мяса птицы и яиц сдерживают 
рост цен.
•	 Инфляция в России резко 
ускорилась. 
•	 В РФ выросла квартальная 
инвестиционная активность.
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ЭКСПЕРТНОЕ МНЕНИЕ
Значительное укрепление рын-
ка труда в США усилило инфля-
ционные ожидания инвесторов. 
И вслед за их ростом взлетела до-
ходность американских казначей-
ских облигаций, ставших причиной 
роста федерального долга. Даже 
умеренное повышение процент-
ных ставок казначейских облига-
ций приведет к значительно более 
высоким процентным расходам. 

Ужесточение карантинных мер 
в странах Европы обуславливает 
сокращение спроса, что в опре-
деленной мере подтверждается 
и сохранением пессимистичной 
деловой конъюнктуры в услугах 
абсолютного большинства стран 
Еврозоны (на протяжении всех 
трех зимних месяцев). 
Вероятное начало уже третьей вол-
ны COVID-19 может ухудшить пока-
затели потребительской активно-

сти и в дальнейшем.

Китай продолжает вести курс 
на восстановление экономики 
с большим успехом. Этому спо-
собствует, прежде всего, слабое 
влияние эффекта низкой базы на 
нынешние темпы экономического 
роста страны в отличие от боль-
шинства других экономик. 

Предпринимаемые государ-
ством меры сегодня приобрета-
ют особую актуальность и свое 
воплощение в будущем в свете 
реализации поставленных за-
дач объявленного на неделе со-
циально-экономического плана 
развития страны до 2035 года.
В России, несмотря на сложные ус-
ловия внешнего спроса, ускоряется 
рост производств и новых заказов, 
повышается деловая активность, 
восстанавливается потребитель-
ский спрос. 

Из-за вводимой с начала марта 
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экспортной пошлины на зерно 
объемы его перевозки будут в 
дальнейшем снижаться. 
Наблюдаемое довольно ощутимое 
снижение объемов строительных 
грузов и цемента может негативно 
повлиять на попытки достижения 
баланса спроса-  предложения на 
рынке жилья. Кроме того, неже-
лательные дисбалансы на рынке 
жилья создает действующая про-
грамма льготной ипотеки на фоне 
невысоких доходов населения. 

За счет заморозки цен на куряти-
ну и яйца есть вероятность роста 
стоимости других видов мяса и 
прочей пищевой продукции. За-
морозка цен на продукты питания и 
попытка их контроля сегодня могут 
привести к бесконтрольному росту 
цен в дальнейшем. 

При нынешней инфляционной 
картине возникает большая ве-
роятность повышения ключевой 
ставки, которую ЦБ РФ скорее 

всего будет вынужден рассма-
тривать уже на ближайшем мар-
товском заседании. 

Введение персональных санк-
ций не явилось большой неожи-
данностью и не окажет сильного 
влияния на российскую эконо-
мику. В этом сценарии инвесторам 
стоит опасаться, скорее, ответных 
шагов России. Санкционная пре-
мия все же сохраняется в стоимости 
российских активов. 
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МИРОВЫЕ ТОВАРНЫЕ РЫНКИ

Цена фьючерса на нефть BRENT 
поднялась до $68,77. Накануне 
страны ОПЕК+ решили не повы-
шать добычу в апреле и сохранить 
ее на текущем уровне. Исключени-
ем стали только Россия и Казахстан, 
которым разрешили увеличить до-
бычу нефти на 130 тысяч и 20 тысяч 
баррелей в сутки.

Рост цен на прошлой неделе при-
вел к перекупленности рынка. 
Дополнительно запасы меди в Китае 
восстановились, что привело к сниже-
нию «охлаждения» спроса на нефть.

Стоимость нефти подня-
лась на фоне соглашения 
ОПЕК+

Возросшие цены вызва-
ли бурную распродажу 
цветных металлов – это 
привело к коррекции

Цены на алюминий и медь на Лон-
донской бирже металлов (LME) 
в пятницу 5 марта сложились на 
уровне:
Алюминий: (cash) $2185,00 за тонну; 
(3-мес. контракт) $2176,00 за тонну.
Медь: (cash) $9021,50 за тонну; (3-
мес. контракт) $8726,50 за тонну.
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ФОНДОВЫЙ РЫНОК
Индекс доллара США 
продемонстрировал зна-
чительный рост и достиг 
своего пика

Индекс доллара США достиг сво-
его пика, начиная с 1 декабря 
2020 года по 4 марта 2021 года. 
Однако, при снижении акций 
США доходность государствен-
ных облигаций резко выросла.
Доходность десятилетних казна-
чейских облигаций достигла 1,6%, 
и доллар укрепился по отношению 
ко всем его основным аналогам 
после выступления председателя 
Федеральной резервной системы – 
Джерома Пауэлла. Ранее глава ФРС 
высказал свое сомнение по поводу 
ужесточения денежно-кредитной 
политики в связи с ростом инфля-
ции.

Контракты на Nasdaq 100 упали 

на 1,5% в начале торгов, фьючер-
сы на S&P 500 были ниже. В раз-
резе отраслей секторов индекса 
S&P 500 за период с 1 по 5 марта 
2021 года большая часть проде-
монстрировала рост. Наиболь-
ший рост показал энергетический 
сектор на 8,19%, тогда как наимень-
шее снижение было зафиксировано 
в технологическом секторе (-2,66%).  

Технологический сектор оказал-
ся под давлением в связи с ро-
стом доходности гособлигаций 
и ротаций из IT-сектора в другие 
сферы, а также с возобновлени-
ем экономической активности 
благодаря быстрой вакцинации. 
Акции Tesla Inc., Apple Inc. и Microsoft 
Corp упали. Немаловажным ока-
зался факт продажи ценных бумаг 
крупными инвесторами.
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Нефть марки Brent торговалась 
около $70 за баррель после со-
общения Саудовской Аравии о том, 
что крупнейший в мире терминал 
сырой нефти был атакован в воскре-
сенье, 7 марта 2021 года, дроном с 
моря. Ракеты были перехвачены и 
добыча нефти не пострадала. 

Между тем, основной индекс 
акций Китая в понедельник 
подвергся коррекции из-за опа-
сений по поводу состояния лик-
видности и оценок некоторых из 
недавно избранных акций. Ин-
декс CSI 300 упал на 3,5%, пробив 
100-дневную скользящую среднюю 
и снизив потери с недавнего пика 
10 февраля до 13%.

В Европе банки и туристические 
компании подняли региональ-
ные ориентиры. Индекс DAX в Гер-
мании прибавил 1,2% после того, как 
правительство объявило о планах 
ускорить кампанию вакцинации. 
Акции General Electric Co. на пре-

маркете прибавили 2,8%. Ком-
пания планирует заключить со-
глашение об объединении своего 
бизнеса по аренде самолетов с ир-
ландской AerCap Holdings NV.

•	 S&P 500 прибавил 0,5% по 
состоянию на 9:45 утра в Нью-Йор-
ке
•	 Индекс Stoxx Europe 600 
вырос на 1,3%.
•	 Индекс MSCI Asia Pacific 
упал на 1,2%.
•	 Индекс MSCI Emerging 
Market Index снизился на 1,7%.

•	 Индекс доллара США 
Bloomberg вырос на 0,5%.
•	 Евро упал на 0,6% до 
1,2102 доллара.

Акции

Валюта
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•	 Доходность 10-летних 
казначейских облигаций вырос-
ла на два базисных пункта до 1,58%.
•	 Доходность двухлетних 
казначейских облигаций вы-
росла на один базисный пункт до 
0,15%.
•	 Доходность 10-летних об-
лигаций Германии увеличилась 
на один базисный пункт до -0,29%.

•	 Нефть West Texas 
Intermediate упала на 0,6% до 
$65,68 за баррель.
•	 Фьючерсы на золото поде-
шевели на 0,5% до $1 690,50 за унцию.

Облигации

Облигации

•	 Британский фунт упал на 
0,7% до 1,3914 доллара.
•	 Японская иена упала на 
0,2% до 106,41 за доллар.

Некоторые ключевые события, 
на которые стоит обратить вни-
мание:

•	 В Пекине продолжается 
ежегодная сессия Всекитайского 
собрания народных представи-
телей.
•	 Данные по ВВП Японии 
будут опубликованы во вторник.
•	 Отчет EIA по инвентари-
зации сырой нефти должен быть 
опубликован в среду.
•	 Февральский индекс по-
требительских цен в США даст 
последний взгляд на ценовое дав-
ление в среду.
•	 Европейский централь-
ный банк проводит заседание по 
денежно-кредитной политике, а 
президент Кристин Лагард собира-
ется провести в четверг брифинг.



1-7 марта
2021 года

12

НОВОСТИ США

Согласно прогнозам Бюджетно-
го управления Конгресса, к 2051 
году федеральный долг США до-
стигнет 202% от ВВП. 
Сегодня федеральный долг состав-
ляет приблизительно 100% от ВВП 
(еще 30% – долг государства перед 
фондами социального страхова-
ния, который к 2051 году скорее 
всего тоже вырастет).

Основной фактор роста долга 
– это не госрасходы, а рост про-
центных ставок. Ожидается, что 
средняя доходность 10-летних 
казначейских облигаций с 2021 по 
2025 годы составит 1,6%, с 2026 
по 2031 годы вырастет до 3,0%, а к 
2051 году достигнет 4,9%.

Рост федерального долга 
США

Обращения за  пособия-
ми по безработице – вто-
рую неделю подряд циф-
ры лучше ожиданий

Количество граждан США, об-
ратившихся за последнюю не-
делю за пособиями, составило 
745 тыс. человек (ожидалось 750 
тыс.) vs 736 тыс. неделей ранее. 
Перед кризисом за пособием ка-
ждую неделю обращались чуть бо-
лее 200 тысяч американцев.Общее 
число американцев, получающих 
пособия по безработице, cоставило 
4,295 млн человек (ожидалось 4,300 
млн) vs 4,419 млн неделей ранее. 
Накануне кризиса пособия получа-
ли 1,7 млн человек.

Рынок ожидал более заметного 
роста обращений за пособием. 
Текущая ситуация свидетель-
ствует об определенной стабиль-
ности на рынке труда.
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НОВОСТИ США

По итогам февраля количество 
созданных новых рабочих в не-
сельскохозяйственном секторе 
увеличилось на 379 тыс. (про-
гноз: рост на 182 тыс.) vs 166 тыс. 
месяцем ранее. 

Количество новых рабочих мест в 
частном секторе, созданных в про-
шлом месяце, заметно возросло: 
+465 тыс. (прогноз: +210 тыс.) vs 90 
тыс. в январе 2021 года.
Уровень безработицы снизился 
до 6,2% (ожидалось – 6,3%). Вось-
мой месяц подряд растут зарплаты 
(+0,2% м/м, 5,3% г/г).

Сильный рост новых 
рабочих мест, особенно в 
частном секторе 
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По предварительным оценкам, 
в феврале 2021 года инфляция 
в еврозоне составит 0,9% г/г vs 
0,9% г/г в январе т.г.

НОВОСТИ ЕВРОСОЮЗА
По основным компонентам инфля-
ции в Еврозоне продукты питания, 
алкоголь и табак имеют самые вы-
сокие показатели – (1,4% г/г в фев-
рале т.г. vs 1,5% г/г в январе т.г.), за-
тем следуют услуги (1,2% г/г vs 1,4% 
г/г), неэнергетические промышлен-
ные товары (1,0% г/г vs 1,5% г/г), 
энергоносители (-1,7% г/г vs -4,2% 
г/г).

Годовая инфляция в 
Еврозоне в феврале 2021 
года  стабильна 

0,9

1,5

1,5

-4,2

1,4

0,9

1,4

1

-1,7

1,2
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Цены производителей промыш-
ленной продукции в Еврозоне и 
ЕС выросли на 1,4% в январе 2021 
года vs 0,9% в декабре 2020 года.

Рост цен производителей промыш-
ленной продукции в энергетиче-
ском секторе составил 3,5%, для 
промежуточных товаров – 1,2%, 
для капитальных товаров и потре-
бительских товаров длительного 
пользования – 0,4%, по потреби-

НОВОСТИ ЕВРОСОЮЗА
Рост цен производи-
телей промышленной 
продукции в январе 2021 
года  в Еврозоне и ЕС 

0,9

1,4

0,9

1,4

тельским товарам краткосрочного 
пользования - 0,1%. В целом, рост 
цен в промышленности без учета 
энергии составил 0,8%.

Цены производителей промыш-
ленной продукции выросли во всех 
государствах-членах. Самый высо-
кий рост зафиксирован в Ирландии 
(+ 10,0%), Испании (+ 3,4%), Дании (+ 
3,3%).
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НОВОСТИ ЕВРОСОЮЗА
Розничные продажи 
в Еврозоне и ЕС в янва-
ре 2021 года –  довольно 
ощутимый провал

Безработица в Еврозоне 
и ЕС в январе 2021 года 
не изменилась 

В странах Европы упали 
продажи машин сегмен-
та LCV

В январе 2020 года розничные 
продажи в 19 странах Еврозоны 
рухнули на 5,9% м/м (ожидалось 
всего -1,1% м/м) vs 1,8% м/м в 
декабре 2020 года. В годовом ис-
числении падение составило 6,4% 
г/г (ожидалось -1,2% г/г) vs 0,9% г/г 
месяцем ранее.

В январе 2021 года уровень безра-
ботицы с учетом сезонных колеба-
ний в Еврозоне составил 8,1% г/г, 
что является стабильным по срав-
нению с декабрем 2020 года (8,1% 
г/г) vs 7,4% в январе 2021 года. 

Уровень безработицы в ЕС в янва-
ре 2021 года также стабилен и со-
ставил 7,3% г/г vs 7,3% в декабре 
2020 года, 6,6% – в январе 2020 
года. 

По итогам января 2021 года в 
странах Европы было продано 
144 924 новых авто сегмента LCV 
(легкие коммерческие машины) 
– на 5,7% меньше, чем в янва-
ре 2020 года.В январе т.г. больше 
всего коммерческих автомобилей 
было куплено во Франции – 34 689 
экземпляров, что на 7,4% больше, 
чем годом ранее.

На втором месте разместилась Ве-
ликобритания, тройку лидеров за-
мыкает Германия.
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НОВОСТИ КИТАЯ
Выросла прибыль китай-
ских  производителей 
алкоголя

Выросло производство 
стали

Порты Китая нарастили 
контейнерный оборот

Крупнейшие производители 
алкоголя Китая в 2020 году уве-
личили прибыль до 179,2 млрд. 
юаней (рост составил 11,7% г/г).  
При этом к крупным производите-
лям алкоголя в Китае причисляются 
те компании, выручка которых пре-
вышает 20 млн. юаней в год.

В середине февраля т.г. среднед-
невное производство сырой ста-
ли в Китае составило 22,82 млн. 
тонн (рост составил 24,38% г/г). 
Дневной объем производства 
чугуна подскочил на 17% г/г.
Резкое увеличение объемов днев-

ного производства стали в стране 
преимущественно вызвано низ-
кими показателями предыдущего 
года, которые были связаны с лок-
дауном на фоне эпидемии нового 
коронавируса и приостановкой 
производства.

С 1 по 20 февраля 2021 года кон-
тейнерный оборот ключевых 
портов Китая вырос на 60,7% г/г. 
Темпы роста оборота в порту Шэнь-
чжэнь превысили 100%, а в порту 
Шанхай достигли почти 90%.
Бум внешнеторговых контейнер-
ных перевозок в Китае произошел 
на фоне быстрого роста китайского 
экспорта. В прошлом году страна 
зафиксировала 4% роста экспорта, 
поскольку сумела разрешить эконо-
мические и торговые проблемы.
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НОВОСТИ КИТАЯ
Машиностроение Китая 
значительно улучшило 
результаты за 2020 год

Взлетели продажи пасса-
жирских автомобилей 

Отрасль машиностроения Ки-
тая обеспечила устойчивые по-
казатели в 2020 году, включая 
прибыль и выручку на уровне 
выше ожиданий. Добавленная 
стоимость сектора машинострое-
ния в Китае выросла на 6% г/г про-
тив 3,4% роста производственной 
отрасли Китая в целом. Показатели 
выше ожиданий были частично вы-
званы эффективной налоговой по-
литикой.

В феврале 2021 года продажи пас-
сажирских автомобилей в Китае 

взлетели на 377% г/г, до почти 1,19 
млн. единиц ввиду низкой старто-
вой базы прошлого года.
Продажи пассажирских автомоби-
лей, включая седаны, «паркетники» 
и многоцелевые автомобили в Ки-
тае в феврале т.г. упали на 44,9% 
м/м в связи с низким спросом во 
время семи дней празднования Ки-
тайского Нового года, начало кото-
рого выпало на 11 февраля.
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НОВОСТИ РОССИИ
Россия с 1 марта повыси-
ла экспортную пошлину 
на пшеницу

Россия с 1 марта повышает экс-
портную пошлину на пшеницу в 
2 раза – до €50 за тонну. 
Новая пошлина действует в рам-
ках квоты на экспорт пшеницы, ку-
курузы, ячменя и ржи. Размер кво-
ты составляет 17,5 млн. тонн, срок 
действия – с 15 февраля по 30 июня 
2021 г. Квота не затрагивает по-
ставки зерна в страны ЕАЭС.

В рамках квоты с 15 марта дей-
ствует пошлина на экспорт куку-
рузы (€25 за тонну) и ячменя (€10 
за тонну). Поставки ржи за рубеж 
освобождены от уплаты пошли-
ны.

Повышение пошлины является 
одной из мер по снижению цен на 

продовольствие. Такое решение 
поможет сократить экспорт и по-
зволит переориентировать участ-
ников рынка с экспорта сельхозсы-
рья на экспорт сельхозтоваров с 
высокой добавленной стоимостью.

Новые пошлины действуют до 1 
июня, а со 2 июня вводятся пла-
вающие пошлины, которые рас-
считывают на основе средних цен, 
при этом цена отсечения по пше-
нице составит $200 за тонну, по 
кукурузе и ячменю – $185 за тонну. 
Размеры пошлин составят 70% от 
разницы, на которую превышена 
цена отсечения.

По данным Минсельхоза, Россия 
с 1 января по 21 февраля 2021 
года поставила за рубеж зерна 
на $1,627 млрд против $767 млн 
за то же время прошлого года.
С начала сельхозгода (с 1 июля 
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НОВОСТИ РОССИИ

Индекс PMI mfg находит-
ся выше 50 пунктов вто-
рой месяц подряд

Рост рублевых цен на жи-
лье – на рынке дефицит 
предложения

2020 года) по 8 февраля 2021 года 
экспорт зерна составил 35,1 млн 
тонн (+ 26,7% г/г).

Индекс деловой активности в 
производственной сфере PMI 
mfg в России в январе т.г. пока-
зал первое повышение с августа 
2020 года, поднявшись до 50,9 по 
сравнению с 49,7 в декабре 2020 
года, что является первым при-
ростом за пять месяцев. 

В феврале т.г. индекс поднялся с 
50,9 до 51,5 пунктов за счет уско-
рения роста производства и новых 
заказов, несмотря на сложные усло-
вия внешнего спроса. 
В соответствии с возросшими про-

изводственными потребностями 
производители товаров зареги-
стрировали возобновление роста 
занятости. Увеличение положило 
конец 17-месячной последователь-
ности увольнений. Темпы создания 
рабочих мест были одними из са-
мых высоких за последние два года. 
Фирмы смогли обработать свои 
невыполненные заказы в течение 
января. Уровень незавершенно-
го бизнеса значительно снизился, 
хотя и самыми медленными темпа-
ми за четыре месяца.

По итогам февраля 2021 года темпы 
роста цен на жилье на вторичном 
рынке в Москве вновь стали расти: 
+1,13% м/м и +16,8% г/г, до 211,3 тыс. 
за 1 кв.м (+0,73% м/м в январе т.г.).   
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Динамика цен в долларах в фев-
рале т.г.: +0,4% м/м и (-0,2)% г/г, до 
$2840 за 1 кв.м (1,3% м/м, (-2,9)% г/г 
в январе т.г.).
Цены ползут вверх на фоне де-
фицита предложения – с рынка 
в первую очередь уходят наи-
более доступные лоты в каждом 
сегменте. Кроме того, продавцы, 
вдохновленные ажиотажем в 
прошлом году, боятся продеше-
вить и выставляют цены «с запа-
сом».

Согласно оперативным данным 
РЖД, по итогам февраля 2021 
года погрузка составила 96,7 
млн. тонн, что на 2,7% меньше 
аналогичного показателя про-
шлого года (в январе 2020 года 

НОВОСТИ РОССИИ

Резко снижены объемы 
строительных грузов 

рост составил 1,0% г/г). На отри-
цательный показатель оказал 
влияние эффект лишнего дня в 
2020 году (среднесуточная по-
грузка: +0,7% г/г).

По итогам января-февраля т.г. по-
грузка угля увеличилась на 3,3% г/г, 
промсырья – на 12,5% г/г, зерна (в 
1,5 раза), удобрений – на 6,5% г/г, 
лесных грузов – на 3,3% г/г, цветной 
руды – на 0,3% г/г, кокса - на 4,4% г/г, 
металлолома – на 9,2% г/г.

При этом в январе-феврале т.г. по-
грузка нефти и нефтепродуктов со-
кратилась на 9,6% г/г, черных ме-
таллов – на 8,2% г/г, железной руды 
– на 5,2% г/г, строительных грузов 
– на 8% г/г, химикатов и соды – на 
6% г/г, цемента – на 5,8% г/г.
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По данным Банка России, сред-
няя максимальная ставка по ру-
блевым депозитам населения 
сроком до 1 года во второй дека-
де февраля повысилась с 4,466% 
до 4,529% г/г. Судя по всему, ожи-
даемый разворот ставок вверх все 
же реализуется. Растущая инфля-
ция, рост доходностей в сегменте 
локального госдолга, а также на 
глобальных рынках, обуславливают 
пересмотр банками вверх условий 
по привлечению средств.

В феврале т.г. зафиксировано 
небольшое улучшение потреби-
тельского настроения. Индекс по-

НОВОСТИ РОССИИ
Возобновили рост депо-
зитные ставки 

Немного улучшились 
потребительские настро-
ения

Производители пообе-
щали сдерживать рост 
цен на курятину и яйца

требительских настроений вырос 
до 91,4 vs 89,6 в январе т.г. Кроме 
того, отмечено улучшение индекса 
текущего состояния с 79,9 в февра-
ле т.г. vs 78,1 месяцем ранее. Ин-
декс ожиданий вырос до 99,0 vs 97,3 
месяц назад.

Главная причина улучшений пока-
зателей – отступление пандемии, 
а также продолжающееся посткри-
зисное восстановление экономики.

Российские производители мяса 
птицы и яиц, входящие в Нацио-
нальный союз птицеводов, дого-
ворились о сдерживании роста 
цен на свою продукцию.
По данным Росстата, куриные яйца 
подорожали в 2020 году на 15,2%, 
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НОВОСТИ РОССИИ
охлажденные и мороженые куры 
– на 2,6%. С 16 по 24 февраля т.г. 
цены на яйца выросли на 1,1%, ку-
риное мясо подорожало на 1,9%.
Цены на мясо птицы и яйца растут 
из-за подорожания кормов, сниже-
ния производства на фоне распро-
странения гриппа птиц, а также со-
кращения импорта инкубационных 
яиц.

Минсельхоз намерен стимулиро-
вать внутреннее производство 
инкубационных яиц для сниже-
ния импорта. В частности, плани-
руется поэтапно повысить ставки 
ввозной пошлины на эту продук-
цию: с 1 января 2022 года – с 0% до 
5%, с 1 января 2023 года – с 5% до 
15%.

Правительство рассматривает 
также возможность возмещения 
с 2022 г. расходов на строитель-

ство и развитие предприятий по 
производству инкубационных 
яиц.

Еще одна мера поддержки – воз-
мещение части затрат на произ-
водство 1 кг продукции. Решение 
может действовать до 1 октября для 
птицеводческих предприятий, ко-
торые не повысят отпускные цены.

Правительство РФ уже приняло 
меры для стабилизации цен на 
корма в виде квот и пошлин на 
вывоз зерна и масличных куль-
тур. Кроме того, предприниматели 
могут воспользоваться субсидиями 
на перевозку сои и шрота из Сиби-
ри и Дальнего Востока. Принятые 
меры позволили замедлить рост 
цен на основные зерновые культу-
ры и корма. Минсельхоз ожидает 
стабилизации цен в ближайшие два 
месяца.
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НОВОСТИ РОССИИ
Зафиксированы рекорд-
ные расходы населения с 
начала пандемии

Россияне накопили ре-
кордное количество сво-
бодных денег

Незначительно оживи-
лась динамика продажи 
авто

В феврале т.г. россиянами увели-
чены потребительские расходы 
на 2,6% по сравнению с февра-
лем прошлого года. Это макси-
мум с начала пандемии.
Только с 22 по 28 февраля 2021 
года траты потребителей увеличи-
лись на 2,3% г/г. Растут расходы в 
сегменте «Развлечения», «Спорт», 
замедлились расходы на лекарства.

В январе т.г. индекс «свободных 
денег» россиян (превышение 
доходов над первоочередными 
расходами в месяц) вырос в 1,8 
раза по сравнению с декабрем 

2020 года, и на 22%  г/г. Рост про-
изошел в результате повышения 
реальных зарплат: по итогам 2020 
года – на 2,5%.

По данным AEB, после сдержан-
ных показателей января т.г. про-
дажи легковых автомобилей 
вновь вернули положительные 
темпы роста в годовом сопостав-
лении. В феврале продажи новых 
легковых и легких коммерческих 
автомобилей увеличились на 0,8% 
г/г vs 4,2% г/г в январе т.г.
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Инфляция резко ускори-
лась

Резкий рост квартальной 
инвестиционной актив-
ности

По итогам февраля 2021 года 
рост потребительских цен соста-
вил 0,78% м/м и 5,67% г/г vs 0,67% 
м/м и 5,19% г/г в январе т.г.
Эти цифры существенно пре-
взошли рыночные ожидания. При 
этом ускорение инфляции наблю-
дается по всем компонентам, не 
только в продовольствии. 

Инвестиции в основной капи-
тал в 2020 году составили в но-
минальном выражении 20 118 
млрд. рублей (+4,1% г/г). В реаль-
ном выражении динамика инвести-
ций составила -1,4% г/г.
Квартальная динамика инвести-

ций свидетельствует о резком вос-
становлении инвестиционной ак-
тивности в 4-м квартале 2020 года 
(+1,2% г/г vs -5,0% г/г в 3-м кв. и 
-5,3% г/г во 2-м кв.). Это подтвержда-
ет посткризисное восстановление 
экономики, которое идёт быстрее, 
чем ожидалось.
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ИНИЦИАТИВЫ ПРООН
ПРООН предлагает ввести вре-
менный базовый доход для жен-
щин в развивающихся странах

4 марта 2021 года Программа раз-
вития Организации Объединен-
ных Наций (ПРООН) опублико-
вала доклад «Protecting Women’s 
Livelihoods in Times of Pandemic: 
Temporary Basic Income and the 
Road to Gender Equality», где го-
ворится, что временный базовый 
доход (далее – ВБД), предоставля-
емый, в частности, сотням милли-
онов женщин в развивающихся 

«Необходимо действо-
вать незамедлительно, 
чтобы обеспечить жен-
щинам доступ к социаль-
ной защите, поскольку в 
период пандемии жен-
щины больше пострада-
ли, чем мужчины»

странах мира, может предотвратить 
рост бедности и распространение 
гендерного неравенства в период 
пандемии COVID-19.

В докладе отмечается, что во 
время пандемии многие женщи-
ны потеряли доход, чаще под-
вергались увольнениям и были 
вынуждены брать на себя боль-
шую долю работы по уходу. 
Работа, выполняемая женщинами 
во всем мире, как правило, низ-
кооплачиваемая, часто женщины 
не имеют социальной защиты и 
страхования и преимущественно 
трудоустроены в секторах, подвер-
женных всеобщим локдаунам – на-
пример, работа по уходу и гости-
ничное хозяйство.
В докладе утверждается, что поми-
мо поддержки женщин в удовлет-
ворении их повседневных потреб-
ностей, за счет предоставления 
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женщинам экономической неза-
висимости и уравновешивания 
контроля над экономическими ре-
сурсами в семье, ВБД для женщин 
может сократить разрыв между 
мужчинами и женщинами, живущи-
ми в бедности.

Авторы, используя докризисные 
данные по 132 развивающимся 
странам, посчитали три сценария 
ежемесячных затрат на ВБД для 
женщин трудоспособного возраста 
(15-64 лет):
•	 Для 613,2 млн. женщин 
трудоспособного возраста с до-
ходом ниже черты бедности ВБД 
составит $51 млрд. по ППС в ме-
сяц, или 0,07% ВВП развивающихся 
стран.

Сценарий ежемесячных 
затрат на ВБД для жен-
щин трудоспособного 
возраста

•	 Для 1,32 млрд. женщин 
трудоспособного возраста, живу-
щих за чертой уязвимости, еже-
месячные затраты на ВБД достигнут 
почти $134 млрд. по ППС, или 0,18% 
ВВП.
•	 Для всех 2,03 млрд. жен-
щин трудоспособного возраста 
в развивающихся странах ВБД 
обойдется примерно в $231 млрд. 
по ППС в месяц, или 0,31% ВВП.
За шесть месяцев выплаты посо-
бий общая стоимость ВБД при двух 
самых больших сценариях может 
составить, соответственно, $802 
млрд. по ППС и $1,39 трлн. по ППС, 
или 1,1 до 1,9% ВВП развивающих-
ся стран.
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ИНИЦИАТИВЫ ПРООН

Схемы ВБД, рассматриваемые 
ПРООН, не являются универсаль-
ной экстренной мерой, но позво-
ляют использовать расширенный 
подход, чтобы охватить всех тех, 
кто соответствует критериям.
Администратор ПРООН Ахим Штай-
нер отмечает, что Правительства 
могут принимать меры уже сей-
час, перенаправляя всего 0,07 
процента своего ВВП каждый 
месяц непосредственно женщи-
нам, испытывающим серьезное 
социально-экономическое воздей-
ствие, так как ежемесячный базо-
вый доход может обеспечить вы-
живание в эти беспрецедентные 
времена.
Предлагаемый ВБД не заменяет, а 

Схемы ВБД, рассматри-
ваемые ПРООН, не яв-
ляются универсальной 
экстренной мерой 

дополняет уже существующие ми-
ровые политические меры и дол-
жен сопровождаться долгосроч-
ными мерами, направленными на 
структурные изменения, такими 
как законодательство и устранение 
дискриминационных социальных 
норм. 
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Экспертное мнение
В Казахстане, также как во мно-
гих странах мира, ограничитель-
ные меры вследствие пандемии 
COVID-19 особенно негативно 
отразились на положение жен-
щин, чем мужчин. В большой 
мере пострадали виды деятельно-
сти, в которых преобладают женщи-
ны – сфера обслуживания, оптовая 
и розничная торговля, сельское хо-
зяйство, сделки с недвижимостью и 
другие. 

Ситуация усугубилась и увеличе-
нием нагрузки в сфере неоплачи-
ваемого труда, дополнительной 
заботой о детях и  родственни-
ках, необходимостью большее 
время заниматься домашним 
хозяйством. Эти выводы подтвер-
ждаются и результатами исследова-
ний, проведенных в стране.

В стране для улучшения ситу-

ации принимаются меры по 
поддержке женщин трудоспо-
собного возраста. Например, для 
расширения экономических воз-
можностей женщин в этом году 
будут открыты и начнут работу 17 
Центров (по одному в каждом реги-
оне страны) по развитию женского 
предпринимательства. Тем не ме-
нее, уникальность предлагаемой 
меры ПРООН заключается в том, 
что она направлена на социальную 
защиту женщин. 
В стране женщины в большой сте-
пени остаются в уязвимой ситуации, 
и их число в нынешних условиях 
продолжает увеличиваться. Следо-
вательно, необходимо расширить 
социальную защиту женщин, в том 
числе рассмотреть в качестве ва-
рианта введение ВБД до улучшения 
ситуации с пандемией COVID-19.
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HERITAGE FOUNDATION
Индекс экономиче-
ской свободы Heritage 
Foundation

В марте американским иссле-
довательским центром Heritage 
Foundation опубликован  рей-
тинг Индекса экономической 
свободы.

Индекс экономической свободы 
(Index of Economic Freedom) –  ком-
бинированный показатель, оцени-
вающий уровень экономической 
свободы стран мира. 

Индекс рассматривает экономи-
ческую свободу как основопола-
гающее право каждого человека 
распоряжаться трудом и собствен-
ностью, и определяет степень вме-
шательства государства в экономи-
ку страны.

Страны оцениваются и ранжиру-
ются по 12 компонентам в четырех 
аспектах:

1.	 Верховенство закона (права 
собственности, эффективность су-
дебной системы, правительствен-
ная целостность).
2.	 Участие правительства (на-
логовое бремя, государственные 
расходы, фискальное благополу-
чие).
3.	 Эффективность регулирова-
ния (свобода бизнеса, свобода тру-
да, монетарная свобода).
4.	 Открытые рынки (свобода 
торговли, свобода инвестиций, фи-
нансовая свобода).

По каждому компоненту странам 
выставляется оценка в баллах – от 
0 до 100. Чем больше баллов, тем 
выше уровень экономической сво-
боды. На основе набранных баллов 
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HERITAGE FOUNDATION
составляют рейтинг и делят страны 
по категориям:

•	  свободная экономика (бо-
лее 80 баллов из 100);
•	 преимущественно свобод-
ная экономика (от 70 до 80 баллов);
•	 умеренно свободная эконо-
мика (от 60 до 70 баллов);
•	 преимущественно несво-
бодная экономика (от 50 до 60 бал-
лов);
•	 несвободная экономика 
(набравшие менее 50 баллов).
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По итогам исследования, ли-
дирующие позиции занимают 
страны со свободной экономи-
кой, которых насчитывается 
пять: Сингапур (89,7 баллов), Новая 
Зеландия (83,9 баллов), Австралия 
(82,4 баллов), Швейцария (81,9 бал-
лов) и Ирландия (81,4 баллов).

В Индексе экономической свободы 
Казахстан занял 34 место из 178 
стран, тем самым улучшив резуль-
таты по сравнению с прошлым го-
дом на 5 пунктов. Общая оценка 
увеличилась на 1,5 балла – с 69,6 
баллов до 71,1 баллов.

Казахстан стабильно входит в 
группу стран с умеренно сво-
бодной экономикой. Казахстан 
занимает 8 место среди 40 стран 
Азиатско-Тихоокеанского региона, а 
общий балл страны намного выше 
среднего показателя по региону 

Экспертное мнение
(60,2 баллов) и мирового значения 
(61,6).

На общую оценку страны повли-
яло существенное улучшение 
компонента по фискальному 
благополучию – с 84,1 баллов до 
98,3 баллов (+14,2). Кроме того, от-
мечается улучшение таких компо-
нентов эффективность судебной 
системы (+0,7), правительственная 
целостность (+3,7) налоговое бре-
мя (+1,3), государственные расходы 
(+1,2), свобода бизнеса (+1,6), сво-
бода торговли (+0,2) и монетарная 
свобода (+1,9)
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ec.europa.eu/eurostat 
rosstat.gov.ru/ 
vesti.ru/finance 
regnum.ru/foreign/southeast-asia/china.html 
acea.be/
stats.gov.cn/english/ 
rbc.ru/economics/ https://ria.ru/location_Europe/
russian.rt.com/inotv/all_news
kz.undp.org
heritage.org/index/ Индекс экономической свободы 2021
itf-oecd.org/
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