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На рассматриваемой неделе про-
должился рост цен на нефть, свя-
занный с решением стран ОПЕК+ 
сохранить уровень добычи на теку-
щем уровне. Произошла коррекция 
цен на цветные металлы после бур-
ного роста на предыдущей неделе. 

Рост стоимости нефти является 
кратковременным, о чем говори-
лось еще в предыдущем выпуске. 
Но данный рост будет развернут 
в отрицательную сторону в бли-
жайшем будущем, так как «слан-
цевики» начнут разворачивать 
производство при возросших 
ценах и соответственно понизят 
цены на нефть в перспективе до 
одного-двух месяцев.

Наблюдаемая коррекция цен на 
цветные металлы будет продол-
жаться и на следующей неделе в 
поисках равновесной цены. Воз-
можны риски резкого снижения цен 
на рынке цветных металлов.
В этой связи нефтяная отрасль еще 
долго будет играть ключевую роль 
в энергетической системе планеты.

РЫНОК НЕФТИ ЭКСПЕРТНОЕ МНЕНИЕ
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• Позитивные тренды на 
американском рынке труда уси-
лили давление на долговой рынок 
США.
• Мусорные бонды в плюсе, 
но спрэды начинают расширяться.
• Американский индекс 
PMI подтверждает восстановление 
производства.
• Дальнейший разгон ин-
фляции в США может привести к 
глобальному на рынках risk-off.
• Темпы роста экономики и 
занятости в Европе снижаются.
• Индекс PMI в Европе ре-
цессирует.
• ЕЦБ сохраняет ключевую 
ставку.   
• Дефляция в потребитель-
ском секторе Китая сохраняется, 
но цены производителей ускоряют-
ся.
• Индекс потребительских 
цен м/м в Китае возрастает.

СТРАНЫ
• В Китае растет индекс цен 
производителей на жилье.
• Восстановление потреби-
тельской активности в России 
обусловлено преимущественно ро-
стом в услугах.
• Замедлился отток капи-
тала из частного сектора, остается 
высоким профицит текущего счета.
• Признаков замедления 
российской инфляции не наблю-
дается. 
• Мощный рост расходов 
федерального бюджета с начала 
текущего года вызывает  проин-
фляционные настроения в рос-
сийском обществе. 
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Результаты февральской ста-
тистики по созданию рабочих 
мест в США оказались лучше 
ожиданий, что подтверждается 
наличием продолжающихся пози-
тивных трендов на американском 
рынке труда и в начале марта 
2021 года.
 
Главная угроза с начала этого 
года идет с американских дол-
говых рынков. Восстановление 
экономик оказалось слишком 
быстрым, и регуляторы, похоже, 
не успевают перестроиться под 
изменившуюся конъюнктуру. На-
блюдающийся разгон инфляции 
в США до более высоких уровней 
может вызвать негативные по-
следствия на мировых рынках и 
экономиках стран. 

Для Казахстана такой сценарий 
несет двойственное влияние. С 

ЭКСПЕРТНОЕ МНЕНИЕ
одной стороны, это существенный 
проинфляционный фактор для 
внутренних цен, а с другой сторо-
ны – может стать положительным 
фактором для курса тенге и пла-
тежного баланса из-за удорожа-
ния сырьевых товаров и ослабле-
ния доллара США.

Европейская экономика про-
должает проседать. Фев-
ральский индекс PMI говорит о 
сохраняющейся рецессии в про-
мышленности Еврозоны.

Китайская экономика по ито-
гам прошедшей недели сба-
вила объемы по сравнению с 
предыдущими неделями. Удов-
летворение отложенного спроса 
на рынке должно компенсиро-
ваться ростом предложения. Тем 
не менее новые «окна возможно-
стей», предоставленные в рамках 
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ЭКСПЕРТНОЕ МНЕНИЕ
реализации объявленного соци-
ально-экономического плана раз-
вития страны до 2035 года, про-
должают работать. 

Сохранение высокого бюджет-
ного импульса с начала текуще-
го года в РФ может являться од-
ним из факторов, объясняющих, 
с одной стороны, высокие макро-
показатели в первом квартале те-
кущего года, с другой – вызывать 
проинфляционное настроение. 

Природа нынешней инфляции – 
это уже не только ковидные огра-
ничения предложения, но и в ка-
кой-то степени перегретый спрос, 
и в данном случае вопрос повы-
шения ЦБ ключевой ставки стано-
вится еще более актуальным. 

Существенное сокращение отто-
ка капитала из частного сектора 

может быть связано с тем, что в 
феврале 2021 года заметно улуч-
шились настроения на мировых 
рынках, что, соответственно, мог-
ло сказаться на притоке капитала 
в развивающиеся страны в целом, 
в том числе и в Россию.
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В пятницу, 12 марта, цена май-
ских фьючерсов на марку Brent 
снизилась до $69,35 за баррель. 

Снижение связано с коррекци-
ей после двухдневного роста. 
Рост происходил на подъеме ри-
сковых настроений, связанных с 
подписанием президентом США 
Джо Байденом программы под-
держки экономики на сумму в $1,9 
триллиона. 

В целом ситуация способству-
ет дальнейшему удорожанию 
нефти с выходом на плато. Цены 
имеют поддержку, связанную с на-
мерением ОПЕК+ сдерживать до-
бычу.

МИРОВЫЕ ТОВАРНЫЕ РЫНКИ
Рост и коррекция цен в 
конце недели

ОПЕК повысила прогноз 
спроса на нефть в теку-
щем году

ОПЕК ожидает увеличения 
спроса на нефть в 2021 году до 
96,27 миллиона баррелей в сут-
ки. Месяц назад прогнозирова-
лось на уровне 96,05 миллиона 
баррелей в сутки. 

Ожидается, что поставки из 
стран не-ОПЕК в 2021 году вы-
растут на 280 тысяч баррелей в 
сутки - до 63,8 миллиона баррелей 
в сутки (месяц назад ожидалось 
63,33 миллиона баррелей в сутки).
Основные драйверы роста пред-
ложения – Канада, США, Норвегия 
и Бразилия.



8-14 марта
2021 года

8

МИРОВЫЕ ТОВАРНЫЕ РЫНКИ

Рост запасов и предло-
жения алюминия и меди 
остановил рост цен

Предыдущий рост цен на алю-
миний вызвал рост распродажи 
запасов металла на складах. 

Резкое увеличение поставок 
физического металла и увеличе-
ние мировых запасов остановило 
рост цен на алюминий на этой не-
деле.

Ралли стоимости меди снизи-
лось на фоне признаков увели-
чения предложения и ослабления 
роста спроса на металл. Поддерж-
ку цене на медь на неделе оказала 
вероятность забастовки на чилий-
ском руднике Los Palambres.

Цены на алюминий и медь на 
Лондонской бирже металлов 
(LME) в пятницу, 12 марта, сложи-
лись на уровне:

Алюминий: 
(cash) 
$2139,00 за тонну; 
(3-мес. контракт) 
$2166,00 за тонну.

Медь: 
(cash)
 $9052,50 за тонну; 
(3-мес. контракт) 
$9037,50 за тонну.
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ФОНДОВЫЙ РЫНОК
S&P 500 закрылся повышением 
на фоне роста финансовых и про-
мышленных акций после возоб-
новления обращения в стоимост-
ные акции. 

Индекс Dow Jones Industrial 
Average поднялся до своего 
исторического максимума. 

Индекс Nasdaq 100 упал после 
заявления об ускорении вакци-
нации в США и принятия закона 
о борьбе с пандемией на сум-
му $1,9 триллиона, в результате 
чего доходность казначейских 
облигаций превысила 1,64%. 

Президент Джо Байден объявил 
11 марта вечером в своем пер-
вом выступлении в прайм-тайм, 
что он даст указание штатам про-
извести вакцинацию всем взрос-

лым американцам до 1 мая.
Между тем, свежие данные по 
индексу цен производителей 
указали на сдерживание ин-
фляции в соответствии с отче-
том по ИПЦ Министерства труда, 
опубликованным в начале неде-
ли, который показал, что базовая 
инфляция оказалась слабее, чем 
ожидалось, и достигла самого низ-
кого уровня за восемь месяцев.

Компания Pony Ma’s Tencent 
Holdings Ltd. получила уведом-
ление. Крупнейший азиатский 
конгломерат подвергся критике со 
стороны антимонопольного орга-
на Китая в пятницу, когда Пекин 
расширяет репрессивные меры, 
которые начались с онлайн-импе-
рии Джека Ма. 

Это только начало. Ведущие фи-
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нансовые регуляторы Китая рас-
сматривают Tencent как следую-
щую цель для усиления надзора 
после подавления против Ant 
Group Co. Джека Ма. Эти две фир-
мы создадут прецедент для других 
игроков в сфере финансовых тех-
нологий в плане соблюдения бо-
лее жестких правил.

• Индекс S&P 500 вырос 
на 0,1% по состоянию на 16:00 по 
нью-йоркскому времени.

• Индекс Dow Jones 
Industrial Average поднялся на 
0,9%, шестой рост подряд.

• Индекс Nasdaq 100 упал на 
0,9%.

Акции

Валюта
• Индекс доллара спот 
Bloomberg вырос на 0,3%.

• Евро упал на 0,2% до 1,1959 
доллара.

• Британский фунт упал на 
0,5% до 1,3928 доллара, что стало 
самым большим падением за более 
чем две недели.

• Японская иена обесцени-
лась на 0,5% до 109,02 за доллар, 
самого низкого значения за девять 
месяцев.

ФОНДОВЫЙ РЫНОК
• Индекс Stoxx Europe 600 
упал на 0,3% до 423 пунктов, что 
стало первым падением за неделю.
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Облигации
• Доходность двухлетних 
казначейских облигаций вы-
росла на один базисный пункт до 
0,15%.
• Доходность 10-летних 
казначейских облигаций уве-
личилась на девять базисных 
пунктов до 1,63%, что является 
максимальным показателем за 13 
месяцев при наибольшем росте 
более чем за две недели.

• Доходность 30-летних 
казначейских облигаций под-
скочила на девять базисных пун-
ктов до 2,39%, что является самым 
высоким показателем за более 
чем 14 месяцев после самого 
большого скачка за более чем два 
месяца.

ФОНДОВЫЙ РЫНОК
• Доходность 10-летних 
облигаций Германии выросла 
на три базисных пункта до -0,31%, 
что является самым большим ро-
стом за более чем неделю.
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НОВОСТИ США

Количество граждан США, обра-
тившихся за последнюю неде-
лю за пособиями составило 712 
тыс. человек (ожидалось 725 тыс.) 
vs 754 тыс. неделей ранее. Перед 
кризисом за пособием каждую не-
делю обращались чуть более 200 
тысяч американцев.

Общее число американцев, по-
лучающих пособия по безрабо-
тице, cоставило 4,144 млн. че-
ловек (ожидалось 4,220 млн.) vs 
4,337 млн. неделей ранее. Накану-
не кризиса пособия получали 1,7 
млн. человек.

Позитивные тренды на 
американском рынке 
труда

На рынке госдолга США 
продолжается рост до-
ходностей

Очень сильная статистика по 
рынку труда США усилила дав-
ление на долговой рынок. До-
ходности UST-10 в начале новой 
недели находятся в районе 1,61% 
г/г – уровни февраля 2020 года. Пя-
тилетние бумаги достигли 0,84% г/г 
– уровня начала марта 2020 года. В 
то же время короткий конец кривой 
(до 2-х лет) остается стабильным.

Растут и инфляционные ожида-
ния (спрэд в доходности между 
обычными бондами и бумагами, 
привязанными к инфляции) – на 
пятилетнем горизонте этот показа-
тель достиг уровня 2,41% – восьми-
летний максимум. В 2013 году, когда 
ФРС объявил о намерении свора-
чивания QE, пятилетние инфляци-
онные ожидания достигали 2,6%.
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НОВОСТИ США
Мусорные бонды в плюсе 
с начала года, но спрэды 
начинают расширяться

Индекс PMI растет

Рост доходности госдолга США, 
ускорившийся в 2021 году, уси-
ливает давление на корпоратив-
ный сектор. В бумагах инвест-у-
ровня, торгующихся с небольшими 
спрэдами к UST, идёт падение. Так, 
облигации корпораций с рейтин-
гом BBB потеряли с начала года 
примерно 3,7% (total return по ин-
дексу ICE BofA ML), в сегменте А по-
тери превышают 4%.

В High Yield ситуация пока бо-
лее устойчива: ВВ и В примерно в 
нулях с начала года, а «мусорный» 
ССС несет инвесторам доход более 
4% YtD.

В тоже время в High Yield, впер-
вые с начала года, наметилось 

В феврале 2021 года значение 
индекса PMI составило 59,50. Это 
выше, чем в январе 2021 года, ког-
да значение было 58,7. Седьмой ме-
сяц подряд значение PMI выше 50 и 
четвертый подряд – с восходящим 
трендом. Это говорит о постепен-
ном восстановлении производства 
в США.

расширение спрэдов. Эти спрэды 
служат хорошим индикатором от-
ношения инвесторов к риску. Если 
в какой-то момент рост доходно-
стей UST приведет к резкому рас-
ширению спрэдов High Yield, то это, 
скорее всего, будет сигналом гло-
бального risk-off по всем рынкам. 
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В 4 кв. 2020 года по сравнению 
с предыдущим кварталом ВВП 
с учетом сезонных колебаний 
снизился на 0,7% в Еврозоне и на 
0,5% в ЕС. 

НОВОСТИ ЕВРОСОЮЗА
Это снижение последовало после 
резкого роста ВВП в 3-м кв. 2020 
года (+ 12,5% в Еврозоне, + 11,6% 
в ЕС). Наиболее резкое снижение с 
начала временного ряда с 1995 г. 
наблюдалось во 2-м кв. 2020 года - 
(-)11,6% в Еврозоне и (-)11,2% в ЕС. 

ВВП в Еврозоне и ЕС в 4 
кв. 2020 года снизился 
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Число занятых в 4-м кв. 2020 года 
увеличилось на 0,3% в Еврозоне 
и на 0,4% в ЕС. В 3-м кв. 2020 года 

После январьского роста про-
мышленного производства на 
0,8% м/м (ожидалось 0,2% м/м), и 
0,1% г/г (ожидалось: -2.4% г/г) 

НОВОСТИ ЕВРОСОЮЗА
Снижение занятости в 
Еврозоне и ЕС в 4 кв. 2020 
года

Сохраняется рецессия в 
промышленности Еврозо-
ны 

занятость увеличилась на 1,0% в 
Еврозоне и на 0,9% в ЕС. В целом 
за 2020 год занятость снизилась на 
1,6% в Еврозоне и на 1,5% в ЕС по-
сле + 1,2% и + 1,0%, соответственно, 
в 2019 году.

– в итоге январьский индекс PMI 
составил 47,8, февральский индекс, 
хотя немного вырос, тем не менее 
составил лишь 48,8. Четвертый ме-
сяц подряд показатель ниже 50. В 
декабре индекс был 49,10, и с тех 
пор незначительно, но снизился. 
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НОВОСТИ ЕВРОСОЮЗА
ЕЦБ сохранил ключевую 
ставку

Объемы QE продлены на 
год

ЕЦБ оставил ключевую ставку 
рефинансирования на прежнем 
нулевом уровне, а ставка по 
депозитам также осталась без 
изменений на отметке -0,5%. 
Регулятор ожидает, что ставка оста-
нется на нынешнем уровне, или 
даже ниже до тех пор, пока уровень 
инфляции не вернется в район 2% 
г/г.

ЕЦБ сохранил параметры анти-
кризисной программы выкупа ак-
тивов (РЕРР) на сумму €1.850 трлн. 
до марта 2022 года. Объем чистых 
покупок: €20 млрд. в месяц. Темпы 
скупки бондов в ближайшем квар-
тале могут быть увеличены для 

сдерживания роста стоимости за-
имствований. Средства, поступаю-
щие от погашения бумаг в рамках 
РЕРР, будут реинвестироваться ми-
нимум до 2023 года.
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НОВОСТИ КИТАЯ
Дефляция в потреби-
тельском секторе сохра-
няется, но цены произво-
дителей ускоряются Временное падение или 

устойчивый тренд на 
спад?

Индекс потребительских 
цен в месячном выраже-
нии возрастает 

По итогам февраля розничные 
цены продолжают находиться в 
области дефляции, как и меся-
цем ранее. Потребительская деф-
ляция составила -0,2% г/г (прогноз: 
-0,4% г/г) vs -0,3% г/г месяцем ранее.

Помесячный показатель не-
сколько замедлился: 0,6% м/м 
(ожидалось: 0,4% м/м) vs 1,0% в ян-
варе 2021 года.

Цены производителей фиксиру-
ют довольно заметное ускоре-
ние роста. Февраль: 1,7% г/г (ожи-
далось 1,5% г/г) vs 0,3% в январе 
текущего года. Производственная 
инфляция вернулась на уровни 
начала 2019 года. Китайский ЦБ в 

Значение индекса PMI в феврале 
2021 года составило 51,7, что не-
много ниже предыдущего меся-
ца – 52,2. Третий месяц подряд, ког-
да значение индекса постепенно 
опускается. Тем не менее значение 
все еще остается выше 50. 

Индекс потребительских цен 
(CPI) Китая снизился на 0,2% г/г 
за февраль текущего года отно-
сительно базового уровня 2020 
года. Снижение индекса связано с 

принятии своих решений по ДКП 
в довольно значительной степени 
ориентируется именно на PPI.
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НОВОСТИ КИТАЯ

Вырос индекс цен произ-
водителей Китая

Выросли цены на жилье

На фоне восстановления спроса на 
внутреннем рынке в феврале теку-
щего года вырос индекс производ-
ственных цен (PPI) на 1,7% г/г, что 
на 0,3% больше, чем в январе 2021-
го. В месячном исчислении индекс 
вырос на 0,8% в феврале т.г. vs 1% 
роста в январе 2021 года.

Среди 40 исследованных секторов 
промышленности, цены в 25 вы-
росли в месячном исчислении, в 
то время как в 10 – упали. В пяти 
секторах ситуация осталась неиз-
менной. В частности, индекс произ-
водственных цен сектора добычи 
нефти, природного газа вырос на 
7,5% м/м из-за продолжающегося 
роста мировых цен на сырую нефть.

По итогам февраля средние цены 
на жилье в Китае выросли до 
15 884 юаней (около $2460) за кв. м.

Власти Китая намерены надлежа-
щим образом решать проблемы 
недвижимости в крупных городах, 
о чем было заявлено во время Кон-
ференции по центральной экономи-
ческой работе, проведенной в дека-
бре прошлого года.

эффектом переноса после того, как 
вспышка COVID-19 повысила цены 
на потребительские товары, создав 
тем самым более высокую базу.

В месячном исчислении индекс 
потребительских цен вырос на 
0,6%. Цены на продовольствие 
выросли на 1,6% из-за растущего 
спроса и увеличения логистиче-
ских затрат во время Праздника 
весны, который выпал в этом году 
на февраль.
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НОВОСТИ РОССИИ
ФНБ России: рост в фев-
рале из-за укрепления 
рубля и курса акций 
сбера

Объемы производства 
увеличиваются

Размер ФНБ на 1 марта 2021-го 
составил ₽13 552 млрд.  ($182,1 
млрд. vs $179,6 в феврале текущего 
года), из которых ликвидная часть 
равнялась ₽ 8 687 млрд. ($116,7 
млрд), и это примерно 7,5% прогно-
зируемого ВВП на 2021 год.

ФНБ в феврале 2021-го вырос на 
$2,5 млрд, что связано с курсом 
рубля (в рублевые активы вло-
жено чуть более 30% активов 
фонда – по сути это и есть его 
неликвидная часть), а также с 
ростом курса стоимости акций 
Сбера. 
В феврале 2021 года в норматив-
ную валютную структуру средств 
ФНБ включены японская иена с 

долей 5% и китайский юань с до-
лей 15%.
Неликвидная часть активов ФНБ 
выглядит следующим образом:
• пакет акций Сбера – ₽3 047 
млрд.;
• пакет акций Аэрофлота – ₽58 
млрд.;
• привилегированные акции гос-
банков – ₽279 млрд.;
• депозиты в ВЭБе – ₽534 млрд.;
• облигации, связанные с реали-
зацией инфраструктурных про-
ектов – ₽279,3 млрд. ($4,11 млрд.);
• субординированные депозиты 
в ВТБ и ГПБ – ₽138 млрд.;
• евробонды Украины – $3 млрд 
(дефолт).

Значение индекса PMI составило 
52,60, немного увеличившись по 
сравнению с предыдущей отмет-
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НОВОСТИ РОССИИ

Восстановление потре-
бительской активности 
обусловлено преимуще-
ственно ростом в услугах

В России существенно 
выросли продажи авто 
китайских марок

С 1 марта 2021 года потребительские 
расходы выросли на 4,2% г/г vs 2,3% 
г/г неделей ранее. При этом расходы 
на приобретение товаров увеличи-
лись на 6,6% г/г vs 5,6% г/г неделей 
ранее. На услуги расходы сократи-
лись до 8% г/г vs -11,7% г/г неделей 
ранее.
В различных компонентах индекса 
потребительских расходов за по-
следнюю неделю наблюдаются сле-
дующие тенденции:
- довольно заметный всплеск в оде-

В феврале 2021 года на российском 
авторынке было продано на 93% 
больше автомобилей китайских 
брендов, чем в феврале прошлого 
года. Так, в феврале 2021-го в Рос-
сии было продано 6185 экземпля-
ров машин китайских марок. Среди 
них оказались 2158 моделей Haval 
(+77%), 1998 автомобилей Chery 
(рост реализации в 4,4 раза) и 1203 
машины Geely (+60%).
Кроме того, за отчетный период 
на российском авторынке было 
продано 395 единиц автомобилей 
Changan (-8%), 187 экземпляров FAW 
(+78%), 130 моделей CheryExeed, 64 
Lifan (-48%), 21 авто GAC.

жде, обуви и аксессуарах;
- продолжение роста в бытовой 
технике/электронике;
- возобновление роста в лекар-
ствах.

кой на уровне 52,3.  Пятый месяц 
подряд индекс показывает восходя-
щий тренд и второй месяц подряд 
со значением выше 50. Это говорит 
нам о том, что с начала 2021 года 
растут объемы производства.
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Профицит счета текущих опе-
раций (СТО) в январе-феврале 
2021 года составил $13,1 млрд. vs 
$17,7 млрд. годом ранее. Сальдо 
финансовых операций частного 
сектора в январе-феврале соста-
вило -$12,0 млрд. vs -14,9 млрд. за 
аналогичный период прошлого 
года. Если сравнивать эти цифры с 
январскими, то имеем по февралю 
незначительное изменение СТО и 
существенное сокращение оттока 
капитала – почти что вдвое. 

По данным Росстата, с 1 по 9 
марта 2021-го потребительские 

НОВОСТИ РОССИИ
Замедлился отток капи-
тала из частного сектора, 
остается высоким профи-
цит текущего счета 

Инфляция в марте – ни-
каких признаков замед-
ления

цены выросли на 0,23%. 

За отчетный период лидерами 
роста цен оставалась курятина 
(1,7% ww, 8,8% YtD) и яйца (0,9% ww, 
3,1% YtD). Резко ускорился рост цен 
на свинину (1,0% ww, 1,8% YtD), по-
ползли вверх и цены на говядину 
(0,4% ww, 1.3% YtD). С опережением 
средней инфляции дорожает рыба 
(0,3% ww, 3,1% YtD). Продолжил-
ся рост цен на маргарин (0,3% ww, 
3,8% YtD) и макаронные изделия 
(0,3% ww, 2,6% YtD).

В плодоовощной продукции про-
должается сезонный рост: карто-
фель (2,6% ww, 19,2% YtD), морковь 
(2,6% ww, 19,7% YtD), лук (1,2% ww, 
12,1% YtD), капуста (1,2% ww, 8,2% 
YtD). В то же время усилилось се-
зонное снижение цен на огурцы 
(-5,3% ww, 18,0% YtD) и помидоры 
(-1,1% ww, 21,5% YtD).
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НОВОСТИ РОССИИ

Экономия на зарубеж-
ном туризме 
В феврале 2021 года по сравне-
нию с мартом 2020 года поездки 
за границу сократились на 85,7% 

В непродовольственных товарах 
наблюдалось некоторое ускоре-
ние роста цен на автомобили: 
отечественные (0,2% ww, 2,5% YtD), 
иностранные (0,4% ww, 2,5% YtD). 
Также ускорился рост цен на бен-
зин (0,3% ww, 2,2% YtD) и сигареты 
(0,3% ww, 3,1% YtD).
Источником повышенной инфля-
ции остаются медикаменты: аналь-
гин (0,6% ww, 1,7% YtD), троксерутин 
(0,4% ww, 2,6% YtD), поливитамины 
(0,4% ww, 2,5% YtD).

Примечание:
ww – к предыдущему месяцу.
YtD – с начала календарного года по на-
стоящее время.

г/г (₽334 млрд. vs ₽2336 млрд.); 
приезд иностранцев уменьшил-
ся на 83,0% г/г (₽121 млрд. vs 
₽712 млрд.). Сальдо увеличилось 
до 86,9% г/г (₽-213 млрд. vs ₽-1624 
млрд.). 

Итого: за год пандемии россияне 
сэкономили на зарубежном туриз-
ме ₽2 трлн. (3,2% доходов). При 
том, что траты на товары и услуги 
снизились в 2020 году на ₽2,8 трлн. 
(в основном на услуги), а доходы 
практически не изменились. Пред-
полагается, что эти деньги могут 
служить ключевым фактором пере-
грева внутреннего спроса и роста 
инфляции. При этом полноценное 
восстановление зарубежного ту-
ризма не ожидается ранее 2022 
года.
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ГОД ПАНДЕМИИ НАНЕС КОЛОССАЛЬНЫЙ УЩЕРБ 
ЦЕЛОМУ ПОКОЛЕНИЮ ДЕТЕЙ И ПОДРОСТКОВ
«Дети будут нести на себе 
шрамы пандемии еще 
долгие годы» - Генриет-
та Фор, исполнительный 
директор ЮНИСЕФ
10 марта 2021 года ЮНИСЕФ 
представил информацию о по-
следствиях пандемии для детей 
мира. На официальной страничке 
отмечено, что практически по всем 
ключевым показателям благополу-
чия детей наблюдается ухудшение: 

- по состоянию на март 2021 года 
13% из 71 миллиона случаев зара-
жения COVID-19 в 107 странах при-
ходится на детей и подростков в 
возрасте до 20 лет;
- ожидается, что в развивающихся 
странах детская бедность увеличит-
ся на 15 или на 140 млн. детей, жи-
вущих за чертой бедности; 

- для более 168 млн. школьников 
во всем мире на год были закрыты 
школы;
- каждый третий школьник не смог 
получить доступ к дистанционному 
обучению;
- каждый седьмой ребенок и моло-
дой человек большую часть про-
шлого года жил изолированно с 
семьей, что привело к чувству тре-
воги, депрессии и неуверенности в 
будущем;
- по состоянию на ноябрь 2020 года 
более 94 млн. человек в 26 странах 
пропустили вакционацию от кори 
из-за приостановки кампании.
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Дети из малообеспечен-
ных семей – невидимые
жертвы COVID-19 

В контексте нынешней панде-
мии COVID-19, когда родители 
потеряли источники дохода, 
дети более уязвимы к бедности и 
они с большей вероятностью ис-
пытают на себе ее последствия в 
течение всей жизни.

Количество детей, живущих за чер-
той бедности 2019 – 2021 гг. (про-
гноз)

ГОД ПАНДЕМИИ НАНЕС КОЛОССАЛЬНЫЙ УЩЕРБ 
ЦЕЛОМУ ПОКОЛЕНИЮ ДЕТЕЙ И ПОДРОСТКОВ

Голод и недоедание могут иметь 
долгосрочные последствия для фи-
зического, социального и эмоцио-
нального развития детей. Пробелы 
в обучении сказываются на чело-
веческом капитале страны и конку-
рентоспособности на рынке труда. 
Недоступность услуг здравоохра-
нения для детей может привести 
к нездоровому поколению. Кроме 
того, бедные дети подвергаются 
большему риску вступления в дет-
ские браки, насилию, эксплуатации 
и жестокому обращению.
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ГОД ПАНДЕМИИ НАНЕС КОЛОССАЛЬНЫЙ УЩЕРБ 
ЦЕЛОМУ ПОКОЛЕНИЮ ДЕТЕЙ И ПОДРОСТКОВ
Благополучие детей 
должно быть в приори-
тете государственной 
политики 

Детство – фундаментальный и 
критический период для созда-
ния устойчивого и инклюзивно-
го будущего. Однако, не все дети 
имеют возможность наилучшего 
старта в жизни. Кризис COVID-19 
представил новые угрозы для благо-
получия детей. Эксперты различных 
сфер пришли к выводу, что детское 
благополучие – это многомерное 
понятие, объединяющее в единое 
целое материальные, физические, 
психические, психологические и 
социальные аспекты условий и раз-
вития ребёнка в целом, а также по-
литические права и возможности 
для развития. Но даже до кризиса 

в самых богатых странах мира по-
вседневная жизнь миллионов детей 
была далека от того, что можно было 
бы назвать хорошим детством. 

Так, целью формирования бюд-
жета для детей является обеспе-
чение  приоритетности «детских 
расходов» при планировании 
бюджета, увязка бюджетных ассиг-
нований на детей к целям государ-
ственной политики, а также отслежи-
вание динамики расходов на детей и 
анализ достаточности государствен-
ных инвестиций. Бюджет для детей 
есть в США, Малайзии, Индии, Бан-
гладеше, Тайланде и в других стра-
нах. 

Индекс благополучия детей – это 
инструмент, позволяющий оце-
нить эффективность государ-
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ГОД ПАНДЕМИИ НАНЕС КОЛОССАЛЬНЫЙ УЩЕРБ 
ЦЕЛОМУ ПОКОЛЕНИЮ ДЕТЕЙ И ПОДРОСТКОВ
ственной политики по вопросам 
детей через ряд статистических 
и социологических показателей. 
Индекс благополучия детей оценива-
ется в развитых странах ОЭСР и ЕС.

Экспертное мнение: В Казахстане 
дети составляют порядка 30% насе-
ления и безусловно, пандемия, как и 
во всех странах, затронула вопросы 
благополучия детей.

Одним из актуальных и про-
блемных стал переход на дис-
танционное обучение, закрытие 
детских садов, дополнительных 
кружков и секций. Проблемы – 
это неготовность системы образо-
вания к дистанционному формату 
обучения, слабое и неповсеместное 
покрытие сети Интернет, отсутствие 
технического оборудования (ком-

пьютер, планшет, ноутбук, сотовый 
телефон) у детей и т.д. 

Президент Казахстана Ка-
сым-Жомарт Токаев неоднократ-
но обозначал приоритетную 
задачу для государства – это об-
разование и воспитание наших 
детей, создание человеческого ка-
питала. И очень важен его тезис о 
том, что «каждый тенге, выделенный 
из бюджета, должен расходоваться 
по целевому назначению и прино-
сить пользу обществу». 
Таким образом, назрела критическая 
необходимость во внедрении бюд-
жета для детей и казахстанского ин-
декса детского благополучия. 
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МЕРОПРИЯТИЯ  ОЭСР С 15 ПО 19 МАРТА

Группа экспертов по изменению 
климата – это группа правитель-
ственных делегатов и экспертов из 
развитых и развивающихся стран. 
Целью группы является содействие 
диалогу и углубление понимания 
политически важных технических 
вопросов в рамках международных 
переговоров по изменению клима-
та и выполнения Парижского согла-
шения. 

Группа проводит два семинара в 
год («Глобальные форумы»), в кото-
рых принимают участие представи-
тели правительства, частного сек-
тора и гражданского общества для 
обмена информацией о климатиче-
ской политике и проблемах. Группа 
экспертов по изменению климата 

Глобальный форум группы экс-
пертов по изменению клима-
та ОЭСР /МЭА  15-17 марта

Рабочая группа по интегра-
ции экологической и экономи-
ческой политики (WPIEEP)
15-19 марта

Заседания Рабочей группы 
ОЭСР по государственной 
собственности и практикам 
приватизации 16-17 марта

также разрабатывает документы в 
консультации с широким кругом 
стран.

Рабочая группа охватывает раз-
личные вопросы, такие как климат, 
биоразнообразие, химические ве-
щества, глобальное устойчивое 
развитие и отходы.

Рабочая группа ОЭСР по практике 
государственной собственности и 
приватизации способствует поли-
тическому диалогу и обмену инфор-
мацией между странами-членами 
ОЭСР и ключевыми партнерами 
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Рабочая группа Комитета 
ОЭСР по торговле 
16-17 марта

Заседание Рабочей группы по 
отраслевому анализу (WPIA)
16-17 марта

Собрание участников Согла-
шения об официально поддер-
живаемых экспортных креди-
тах 16-18 марта

МЕРОПРИЯТИЯ  ОЭСР С 15 ПО 19 МАРТА
по вопросам улучшения корпора-
тивного управления государствен-
ных предприятий и реализации 
политики приватизации. Рабочая 
группа была сформирована в 2001 
году для оказания помощи в приме-
нении Принципов корпоративного 
управления ОЭСР в отношении го-
сударственных предприятий. 

Рабочая группа Комитета по тор-
говле необычна для ОЭСР, посколь-
ку не создавалась как узкоспеци-
ализированный орган. Рабочая 
группа занимается всем спектром 
торговых вопросов, рассматрива-
емых Торговым комитетом (за ис-
ключением экспортных кредитов и 
вопросов).

Под общим руководством Комитета 
по промышленности, инновациям 
и предпринимательству Рабочая 
группа по отраслевому анализу 
(WPIA) отвечает за разработку пока-
зателей и количественный анализ 
в области промышленных показа-
телей.

Под общим руководством Комитета 
по промышленности, инновациям и 
предпринимательству Рабочая груп-
па по отраслевому анализу (WPIA) 
отвечает за разработку показателей 
и количественный анализ в области 
промышленных показателей. 
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Соглашение представляет собой 
«джентльменское соглашение» 
между его Участниками: Австрали-
ей, Канадой, Европейским Союзом, 
Японией, Кореей, Новой Зеланди-
ей, Норвегией, Швейцарией, Тур-
цией и Соединенными Штатами. 
Основная цель Соглашения состо-
ит в том, чтобы обеспечить основу 
для упорядоченного использова-
ния официально поддерживаемых 
экспортных кредитов путем созда-
ния равных условий для поощре-
ния конкуренции между экспорте-
рами, основанной на качестве и 
ценах экспортируемых товаров и 
услуг, а не на наиболее благоприят-
ных официально поддерживаемых 
экспортных кредитах.

Комитет содействия развитию (КСР) 
ОЭСР – это форум для обсуждения 
вопросов, касающихся помощи, 
развития и сокращения бедности 
в развивающихся странах. Он опи-
сывает себя как «место встречи и 
голос» основных стран-доноров 
мира. 
Главной целью КСР на период 2018-
2022 годов является содействие со-
трудничеству в области развития и 
другой соответствующей политике, 
чтобы способствовать реализации 
Повестки дня в области устойчиво-
го развития на период до 2030 года, 
включая инклюзивный и устойчи-
вый экономический рост, искоре-
нение нищеты, улучшение уровня 
жизни в развивающихся странах и 
к будущему, в котором ни одна стра-
на не будет зависеть от помощи.

Заседание Комитета ОЭСР по 
содействию развитию
17-18 марта
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Комитет ОЭСР по сталелитей-
ной промышленности является 
уникальным форумом для пра-
вительств, которые собираются 
вместе для решения меняющихся 
проблем, стоящих перед сталели-
тейной промышленностью, и опре-
деления политических решений 
для поощрения открытых и про-
зрачных рынков стали. Содействуя 
созданию глобальной среды, в ко-
торой производители стали конку-
рируют на справедливых условиях, 
ОЭСР вносит свой вклад в создание 
более жизнеспособной и устойчи-
вой сталелитейной промышленно-
сти, с тем, чтобы сталь продолжала 
вносить свой вклад в улучшение 
экономического процветания во 
всем мире.

Заседание Комитета ОЭСР по 
стали
18-23 марта
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ec.europa.eu/eurostat
rosstat.gov.ru/
minfin.gov.ru/ru/
stats.gov.cn/english/
regnum.ru/foreign/southeast-asia/china.html
stats.gov.cn/english/
autostat.ru/
customsforum.ru/tags/
Unicef| for every child, unicef.org;
UNICEF Innocenti, ‘Worlds of Influence: Understanding what 
shapes child well-being in rich countries’, Innocenti Report Card 
16, UNICEF Office of Research – Innocenti, Florence, 2020;
Comparative Child Well-being across the OECD. Doing Better for 
Children. Paris: OECD Publishing, 2009
oecd.org/env/cc/ccxg/ 
oecd.org/daf/ca/soeworkingparty.htm
oecd.org/fr/tad/workingpartyofthetradecommittee.htm
oecd.org/trade/topics/export-credits/arrangement-and-sector-
understandings/
oecd.org/dac/development-assistance-committee/
oecd.org/industry/ind/steel.htm
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