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США 

 

 
 

 

1. Администрация пре-

зидента Дональда Трампа рас-

сматривает инициативу, позво-

ляющую использовать средства 

пенсионных планов 401(k) для 

внесения первоначального 

взноса при покупке жилья. По 

словам экономического совет-

ника Белого дома Кевина Хас-

сетта, механизм еще прораба-

тывается, чтобы не подорвать 

долгосрочные пенсионные 

накопления, а финальные пара-

метры плана могут быть пред-

ставлены на Всемирном эконо-

мическом форуме в Давосе. 

Инициатива вписывается в 

более широкую жилищную по-

вестку администрации, направ-

ленную на повышение доступ-

ности жилья на фоне высоких 

ипотечных ставок и цен. Среди 

сопутствующих мер обсуждают-

ся ограничения на покупку одно-

семейных домов крупным ин-

вестиционным фондам и кор-

порациям и возможное вмеша-

тельство государства через ры-

нок ипотечных бумаг (в том числе 

инструменты Федеральной нацио-

нальной ипотечной ассоциации). 

Экономисты при этом преду-

преждают, что без увеличения 

предложения жилья такие меры 

могут стимулировать спрос и 

усилить ценовое давление, не 

решив структурные проблемы 

рынка1. 

 

2. Президент США До-

нальд Трамп заявил о намере-

нии ввести годовой лимит 

процентных ставок по кре-

дитным картам на уровне 

10%, мотивируя это защитой по-

требителей от чрезмерных за-

имствований. Инициатива полу-

чила формальную поддержку со 

стороны отдельных законодате-

лей обеих партий, однако не 

подкреплена конкретным за-

конопроектом, что делает ее 

реализацию юридически не-

определенной и зависящей от 

одобрения Конгресса. Критики, 

включая сенатора Элизабет Уо-

ррен, указывают, что без зако-

                                                           
1
 https://www.reuters.com/sustainability/boards-policy-

regulation/trump-housing-plan-allow-401k-money-
down-payments-adviser-says-2026-01-16/   

https://www.reuters.com/sustainability/boards-policy-regulation/trump-housing-plan-allow-401k-money-down-payments-adviser-says-2026-01-16/
https://www.reuters.com/sustainability/boards-policy-regulation/trump-housing-plan-allow-401k-money-down-payments-adviser-says-2026-01-16/
https://www.reuters.com/sustainability/boards-policy-regulation/trump-housing-plan-allow-401k-money-down-payments-adviser-says-2026-01-16/
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нодательного механизма призыв 

носит декларативный характер. 

Финансовый сектор и бан-

ковские ассоциации предупре-

ждают, что жесткий потолок ста-

вок по необеспеченным кре-

дитам может привести к сокра-

щению доступности кредитных 

карт, особенно для заемщиков с 

более высоким риском, и сме-

стить спрос в сторону менее ре-

гулируемых и более дорогих 

альтернатив (BNPL, займы до зар-

платы)
2.  

 
 

 

 

 

 

 

 

3. Администрация Бело-

го дома потребовала от круп-

нейшего оператора электросе-

тей США PJM Interconnection, 

провести экстренный аукцион 

мощности для предотвращения 

дефицита электроэнергии и 

сдерживания роста тарифов. 

Поводом стал резкий рост 

спроса со стороны дата-

центров, прежде всего связан-

ных с развитием искусственного 

интеллекта, который опережает 

ввод новых генерирующих мощ-

ностей. Регион PJM (13 штатов и 

                                                           
2
 https://www.reuters.com/sustainability/boards-policy-

regulation/trump-calls-one-year-cap-credit-card-
interest-rates-10-2026-01-10/  

Вашингтон, около 67 млн потреби-

телей) уже столкнулся с резким 

ростом цен: последний аукцион 

мощности привел к скачку та-

рифов более чем на 800% г/г. 

В ответ администрация и 

губернаторы договорились о 

временном ценовом ограниче-

нии и продвигают модель BYOG 

(Bring Your Own Generation), обязы-

вающую дата-центры финанси-

ровать строительство новой ге-

нерации под собственные нуж-

ды. PJM параллельно предлага-

ет ускорить подключение новых 

мощностей и добровольное раз-

вертывание генерации крупны-

ми потребителями3. 

 

4. Администрация До-

нальда Трампа объявила, что 

введенный 25% тариф на от-

дельные высокотехнологич-

ные полупроводники является 

лишь «первой фазой» более 

широкой стратегии по защите и 

локализации цепочек поставок в 

секторе чипов. Решение приня-

то в рамках полномочий по 

национальной безопасности 

Министерства торговли США. 

По заявлениям Белого до-

ма, тарифы рассматриваются 

как инструмент давления и 

переговоров: в дальнейшем 

возможны дополнительные ме-

                                                           
3
 https://www.reuters.com/legal/litigation/white-house-

seeks-emergency-power-auction-largest-us-electric-
grid-2026-01-16/  

https://www.reuters.com/sustainability/boards-policy-regulation/trump-calls-one-year-cap-credit-card-interest-rates-10-2026-01-10/
https://www.reuters.com/sustainability/boards-policy-regulation/trump-calls-one-year-cap-credit-card-interest-rates-10-2026-01-10/
https://www.reuters.com/sustainability/boards-policy-regulation/trump-calls-one-year-cap-credit-card-interest-rates-10-2026-01-10/
https://www.reuters.com/legal/litigation/white-house-seeks-emergency-power-auction-largest-us-electric-grid-2026-01-16/
https://www.reuters.com/legal/litigation/white-house-seeks-emergency-power-auction-largest-us-electric-grid-2026-01-16/
https://www.reuters.com/legal/litigation/white-house-seeks-emergency-power-auction-largest-us-electric-grid-2026-01-16/
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ры в отношении отдельных 

стран и компаний. Ранее Трамп 

публично допускал введение 

пошлин до 100% на полупро-

водники, произведенные за пре-

делами США, если иностранные 

производители не перенесут 

мощности на американскую тер-

риторию4. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

5. Сельскохозяйствен-

ная экономика США испытывает 

нарастающее давление из-за 

сочетания низких цен на уро-

жай, роста производственных 

затрат и ужесточения кредит-

ных условий. Уже третий год 

подряд фермеры работают в 

условиях слабой прибыльности, 

а в 2026 году затраты на произ-

водство кукурузы и сои, по про-

гнозам Минсельхоза США, про-

должат расти, тогда как рыноч-

ные цены остаются ниже уровня 

безубыточности. 

Финансовые трудности 

усиливаются на фоне торговой 

неопределенности и потери экс-

портных рынков, прежде всего 

                                                           
4
 https://www.reuters.com/world/us/white-house-says-

25-semiconductor-tariffs-phase-one-action-2026-01-
15/  

Китая, что приводит к избыточ-

ному предложению зерна и до-

полнительному давлению на 

цены. Банки становятся более 

осторожными, а число заявле-

ний о банкротстве фермеров 

по специальной процедуре 

(глава 12) за первые девять ме-

сяцев 2025 года выросло почти 

на 36%, что указывает на си-

стемный характер кризиса. 

Негативные эффекты вы-

ходят за пределы сельского хо-

зяйства, затрагивая всю сель-

скую экономику: сокращаются 

рабочие места на предприятиях 

сельхозтехники, закрываются 

перерабатывающие мощности, 

возрастает риск потери занято-

сти в сельских школах и боль-

ницах. Эксперты сходятся во 

мнении, что без долгосрочных 

решений в торговой и аграрной 

политике финансовое давление 

на фермеров сохранится5. 

 

6. Администрация пре-

зидента США расширила санк-

ции против Иран, включив в 

список 21 физическое и юри-

дическое лицо, причастные к 

финансированию йеменской 

группировки (хуситы). По данным 

Министерства финансов США, 

санкции направлены на пере-

крытие финансовых и логисти-
                                                           
5
 https://www.reuters.com/world/us/us-farm-economy-

shows-widening-cracks-costs-rise-jobs-vanish-2026-
01-15/  

https://www.reuters.com/world/us/white-house-says-25-semiconductor-tariffs-phase-one-action-2026-01-15/
https://www.reuters.com/world/us/white-house-says-25-semiconductor-tariffs-phase-one-action-2026-01-15/
https://www.reuters.com/world/us/white-house-says-25-semiconductor-tariffs-phase-one-action-2026-01-15/
https://www.reuters.com/world/us/us-farm-economy-shows-widening-cracks-costs-rise-jobs-vanish-2026-01-15/
https://www.reuters.com/world/us/us-farm-economy-shows-widening-cracks-costs-rise-jobs-vanish-2026-01-15/
https://www.reuters.com/world/us/us-farm-economy-shows-widening-cracks-costs-rise-jobs-vanish-2026-01-15/
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ческих каналов, через которые 

Иран поддерживает хуситов за 

счет нелегальной торговли 

нефтью, закупок оружия и 

оказания финансовых услуг в 

ОАЭ, Омане и Йемене. Доходы 

от контрабанды нефти, оцени-

ваемые более чем в 2 млрд 

долл. США в год, используются 

для атак на коммерческое судо-

ходство в Красном море и за-

купки ракетно-дронных систем. 

Отдельное внимание Ва-

шингтон уделяет расширению 

маршрутов контрабанды за 

пределы Ближнего Востока, 

включая попытки выстраивания 

транзита через страны Цен-

тральной Азии, что рассматри-

вается как новый приоритет для 

иранских посредников. Амери-

канские власти фиксируют ис-

пользование сложных схем мас-

кировки поставок, в том числе 

скрытую перевозку вооружений 

под видом гражданских грузов. 

Этот аспект повышает санкци-

онные и репутационные риски 

для финансовых и логистиче-

ских структур третьих стран6. 

 
 

 

 

 

 

 

                                                           
6
 https://www.reuters.com/world/middle-east/us-

issues-new-iran-related-sanctions-us-treasury-
website-shows-2026-01-15/  

 

 

7. В США внесен двух-

партийный законопроект о со-

здании стратегического резер-

ва критически важных полез-

ных ископаемых объемом 2,5 

млрд долл. США, направленно-

го на стабилизацию цен и сни-

жение зависимости от внешних 

поставщиков, прежде всего от 

Китай. Инициатива предусмат-

ривает формирование Страте-

гического резерва устойчиво-

сти, который будет закупать и 

хранить литий, никель, редкозе-

мельные элементы и другие 

ключевые минералы, использу-

емые в электромобилях, обо-

ронной промышленности и вы-

соких технологиях. 

Управление резервом 

предлагается передать незави-

симому совету из семи чело-

век, по модели Федеральной 

резервной системы. Совет по-

лучит право закупать минералы 

по ценам выше рыночных, если 

это необходимо для поддержки 

американской добычи и перера-

ботки. Законопроект также до-

пускает участие союзных стран 

при взносе не менее 100 млн 

долл. США и допускает прода-

жу запасов для нужд частного 

сектора и обороны с последую-

https://www.reuters.com/world/middle-east/us-issues-new-iran-related-sanctions-us-treasury-website-shows-2026-01-15/
https://www.reuters.com/world/middle-east/us-issues-new-iran-related-sanctions-us-treasury-website-shows-2026-01-15/
https://www.reuters.com/world/middle-east/us-issues-new-iran-related-sanctions-us-treasury-website-shows-2026-01-15/
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щим реинвестированием 

средств7. 

 

8. На рынке акций США 

появляются признаки расшире-

ния роста за пределы техно-

логического сектора. С начала 

бычьего рынка более трех лет 

назад индекс S&P 500 вырос 

более чем на 90%, при этом ос-

новную часть роста обеспечили 

технологические гиганты. Одна-

ко с конца октября промыш-

ленные, медицинские и акции 

малых компаний начали опе-

режать рынок, тогда как техно-

логический сектор показал бо-

лее слабую динамику. 

Справочно: Бычий рынок - это 

фаза финансового рынка, характе-

ризующаяся устойчивым ростом цен 

на активы (прежде всего акции) и 

преобладанием позитивных ожида-

ний инвесторов относительно эко-

номики и корпоративных прибылей. 

Классическим критерием бычьего 

рынка считается рост фондовых 

индексов не менее чем на 20% от 

предыдущих минимумов, сохраняю-

щийся в течение продолжительного 

периода. Для такой фазы также ти-

пичны рост инвестиционной актив-

ности, расширение кредитования, 

увеличение прибыли компаний и по-

вышение склонности инвесторов к 

риску. 

Одним из индикаторов 

этой ротации стал S&P 500 

                                                           
7
 https://www.reuters.com/legal/litigation/us-

lawmakers-introduce-bill-create-25-billion-critical-
minerals-stockpile-2026-01-15/  

Equal Weight (индекс с равным ве-

сом компаний) с конца октября он 

вырос более чем на 5%, тогда 

как обычный S&P 500 прибавил 

около 1%. Это означает, что 

рост поддерживается не только 

крупнейшими корпорациями, но 

и «средней» компанией индекса. 

Причина высокие оценки техно-

логических акций и неопреде-

ленность вокруг окупаемости 

инвестиций в искусственный ин-

теллект. 

По прогнозам аналитиков, 

в 2026 году все 11 секторов 

S&P 500 покажут рост прибы-

ли не менее чем на 7%. При 

этом ожидаемый рост прибыли у 

так называемой «Великолепной 

семерки» составит 23,5%, тогда 

как у остальных компаний ин-

декса около 13%, что говорит о 

постепенном сокращении раз-

рыва и более равномерном рас-

пределении роста по рынку8. 

Справочно: «Великолепная 

семерка» - это название семи круп-

нейших технологических компаний 

США, которые в последние годы яв-

ляются основными драйверами ро-

ста фондового рынка, прежде всего 

индекса S&P 500, в состав которых 

входят: Apple, Microsoft, Alphabet, 

Amazon, Nvidia, Meta Platforms, Tesla. 

На них приходится значительная 

доля капитализации S&P 500 (около 

30-35%). 

                                                           
8
 https://www.reuters.com/business/us-stocks-

leadership-showing-signs-broadening-beyond-tech-
2026-01-15/  

https://www.reuters.com/legal/litigation/us-lawmakers-introduce-bill-create-25-billion-critical-minerals-stockpile-2026-01-15/
https://www.reuters.com/legal/litigation/us-lawmakers-introduce-bill-create-25-billion-critical-minerals-stockpile-2026-01-15/
https://www.reuters.com/legal/litigation/us-lawmakers-introduce-bill-create-25-billion-critical-minerals-stockpile-2026-01-15/
https://www.reuters.com/business/us-stocks-leadership-showing-signs-broadening-beyond-tech-2026-01-15/
https://www.reuters.com/business/us-stocks-leadership-showing-signs-broadening-beyond-tech-2026-01-15/
https://www.reuters.com/business/us-stocks-leadership-showing-signs-broadening-beyond-tech-2026-01-15/
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9. Администрация США 

объявила о временной при-

остановке обработки имми-

грационных виз для заявите-

лей из 75 стран с 21 января 

2026 года. Решение принято в 

рамках ужесточения иммигра-

ционной политики и затрагивает 

страны Латинской Америки, Аф-

рики, Ближнего Востока, Южной 

Азии, Балкан, а также ряд госу-

дарств постсоветского про-

странства, включая Казахстан и 

Россию. Туристические визы 

под ограничения не подпадают. 

В Госдепартаменте США 

пояснили, что проводится «пол-

ный пересмотр визовых проце-

дур» с целью усиления проверки 

заявителей. Ключевым аргумен-

том назван риск того, что 

часть иммигрантов может 

стать финансовым бременем 

для государства (public charge), 

получая доступ к социальным и 

бюджетным программам США. 

Критики считают, что мера 

фактически ограничивает ле-

гальную иммиграцию и может 

затронуть до 315 тыс. потенци-

альных иммигрантов в год. По 

данным Госдепартамента, с ян-

варя уже аннулировано более 

100 тыс. виз, а проверка заяви-

телей, включая анализ активно-

сти в соцсетях, существенно 

ужесточена. Решение вписыва-

ется в более широкую страте-

гию администрации Трампа по 

радикальному пересмотру ми-

грационной политики США9. 

Справочно: Список стран, 

которые будут затронуты при-

остановкой, по словам 

администрации, включают: Афгани-

стан, Албания, Алжир, Антигуа и 

Барбуда, Армения, Азербайджан, Ба-

гамы, Бангладеш, Барбадос, Бела-

русь, Белиз, Бутан, Босния, Брази-

лия, Камбоджа, Камерун, Кабо-Верде, 

Колумбия, Демократическая Респуб-

лика Конго, Куба, Доминика, Египет, 

Эритрея, Эфиопия, Фиджи, Гамбия, 

Грузия, Гана, Гренада, Гватемала, 

Гвинея, Гаити, Иран, Ирак, Кот-

д'Ивуар, Ямайка, Иордания, Казах-

стан, Косово, Кувейт, Кыргызстан, 

Лаос, Ливан, Либерия, Ливия, Север-

ная Македония, Молдова, Монголия, 

Черногория, Марокко, Мьянма, 

Непал, Никарагуа, Нигерия, Паки-

стан, Республика Конго, Россия, Ру-

анда, Сент-Китс и Невис, Сент-

Люсия, Сент-Винсент и Гренадины, 

Сенегал, Сьерра-Леоне, Сомали, 

Южный Судан, Судан, Сирия, Танза-

ния, Таиланд, Того, Тунис, Уганда, 

Уругвай, Узбекистан и Йемен. 

                                                           
9
 https://www.reuters.com/world/us/us-suspend-visa-

processing-75-nations-next-week-fox-news-reports-
2026-01-14/  

https://www.reuters.com/world/us/us-suspend-visa-processing-75-nations-next-week-fox-news-reports-2026-01-14/
https://www.reuters.com/world/us/us-suspend-visa-processing-75-nations-next-week-fox-news-reports-2026-01-14/
https://www.reuters.com/world/us/us-suspend-visa-processing-75-nations-next-week-fox-news-reports-2026-01-14/
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10. Президент США До-

нальд Трамп в интервью 

агентству Reuters обозначил 

ключевые ориентиры своей эко-

номической и внешнеполитиче-

ской линии, сделав акцент на 

усилении роли президента в 

стратегических решениях. В 

сфере денежно-кредитной поли-

тики он заявил, что глава госу-

дарства должен иметь влияние 

на политику Федеральной ре-

зервной системы, фактически 

поставив под сомнение ее пол-

ную независимость, при этом 

уточнив, что не планирует сме-

щать действующего председа-

теля Джером Пауэлл, но рас-

сматривает альтернативные 

кандидатуры на будущее. 

Комментируя войну в 

Украине, Трамп выразил мне-

ние, что президент России Вла-

димир Путин более готов к 

мирному соглашению, чем пре-

зидент Украины Владимир Зе-

ленский, и дал понять, что США 

ожидают от Европы большей 

ответственности за безопас-

ность региона, сохраняя при 

этом ограниченную поддержку 

Киева. 

Во внешнеполитических 

вопросах Ближнего Востока и 

Латинской Америки Трамп занял 

прагматичную позицию: по Ира-

ну он заявил, что обсуждение 

возможной смены власти преж-

девременно, а по Венесуэле 

подтвердил готовность к диало-

гу как с оппозицией, так и с дей-

ствующей властью. Затрагивая 

внутреннюю политику, прези-

дент признал высокие риски для 

республиканцев на промежуточ-

ных выборах и допустил ослаб-

ление Кубы из-за утраты под-

держки со стороны Венесуэлы, 

что в целом отражает его тран-

закционный и реалистичный 

подход к международным и 

внутренним вопросам10. 

 

11. Банк Америки (Bank of 

America) сообщил о результатах 

за IV квартал 2025 года, которые 

превзошли ожидания рынка за 

счет рекордного чистого про-

центного дохода и сильной ди-

намики торговых операций. Чи-

стая прибыль банка выросла до 

7,6 млрд долл. США (0,98 долл. 

США на акцию) против 6,8 млрд 

долл. США годом ранее, при 

консенсус-прогнозе 0,96 долл. 

США. Выручка составила 28,5 

млрд долл. США, превысив 

ожидания Уолл-стрит. 

Ключевым драйвером стал 

чистый процентный доход 

(NII), увеличившийся на 9,7% г/г 

до 15,75 млрд долл. США. 

Банк ожидает роста NII пример-

                                                           
10

 https://www.reuters.com/world/us/key-quotes-
president-trumps-interview-with-reuters-2026-01-15/  

https://www.reuters.com/world/us/key-quotes-president-trumps-interview-with-reuters-2026-01-15/
https://www.reuters.com/world/us/key-quotes-president-trumps-interview-with-reuters-2026-01-15/
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но на 7% в I квартале 2026 го-

да и подтвердил прогноз увели-

чения на 5–7% по итогам всего 

2026 финансового года. Объе-

мы кредитов и лизинга выросли 

на 8% г/г до 1,17 трлн долл. 

США, что указывает на устойчи-

вый спрос как со стороны по-

требителей, так и бизнеса. До-

ходы от торговых операций уве-

личились на 10% до 4,5 млрд 

долл. США, чему способство-

вала повышенная рыночная во-

латильность11. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

12. Потребительская ин-

фляция в США в декабре уско-

рилась до 0,3% м/м, главным 

образом из-за роста цен на 

продукты питания и аренду 

жилья, тогда как базовая ин-

фляция (без учета еды и энергии) 

осталась умеренной 0,2% м/м. В 

годовом выражении индекс по-

требительских цен составил 

2,7%, что соответствует уровню 

ноября и ожиданиям рынка. Это 

укрепило ожидания, что ФРС 

                                                           
11

 https://www.reuters.com/business/finance/bank-
america-profit-climbs-trading-surges-volatile-markets-
2026-01-14/  

сохранит процентные ставки 

без изменений на январском 

заседании. 

Наибольшее давление на 

бюджеты домохозяйств оказали 

продукты питания (+0,7% м/м) 

самый резкий рост с октября 

2022 года и жилищные расхо-

ды (+0,4% м/м). Особенно замет-

но подорожала говядина (+1,0% 

за месяц, +17,8% г/г), стейки (+3,1% 

м/м), кофе (+1,9%), а также пита-

ние вне дома (+0,7%). Несмотря 

на снижение цен на яйца (–8,2%), 

продовольственная инфляция 

остается ключевым социально 

чувствительным фактором. 

Базовая инфляция выгля-

дит более сдержанной, однако 

внутри нее сохраняются очаги 

давления: рост цен на авиаби-

леты (+5,2%), гостиницы (+2,9%), 

медицинские услуги (+0,4%). При 

этом подержанные автомобили 

(–1,1%), мебель и бытовые това-

ры дешевели. Экономисты пре-

дупреждают, что в январе ин-

фляция может временно 

ускориться, поскольку бизнес 

традиционно пересматривает 

цены в начале года12. 

 

13. США зафиксировали 

рекордный дефицит бюджета 

в размере 145 млрд долл. 

США в декабре 2025 года, что 

                                                           
12

 https://www.reuters.com/business/us-consumer-
prices-increase-expected-december-2026-01-13/  

https://www.reuters.com/business/finance/bank-america-profit-climbs-trading-surges-volatile-markets-2026-01-14/
https://www.reuters.com/business/finance/bank-america-profit-climbs-trading-surges-volatile-markets-2026-01-14/
https://www.reuters.com/business/finance/bank-america-profit-climbs-trading-surges-volatile-markets-2026-01-14/
https://www.reuters.com/business/us-consumer-prices-increase-expected-december-2026-01-13/
https://www.reuters.com/business/us-consumer-prices-increase-expected-december-2026-01-13/
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на 67% больше, чем годом ра-

нее. Основная причина резкий 

рост государственных расхо-

дов, который существенно пре-

высил доходы, несмотря на со-

храняющиеся поступления от 

тарифов, введенных при прези-

денте Дональд Трамп. 

По данным Министерство 

финансов США, чистые тамо-

женные поступления в декабре 

снизились до 27,9 млрд долл. 

США (против 30 млрд долл. США в 

предыдущие месяцы), что указыва-

ет на возможное замедление 

эффекта тарифов. При этом за 

первые три месяца 2026 финан-

сового года пошлин собрано 90 

млрд долл. США, что значи-

тельно выше уровня прошлого 

года (20,8 млрд долл. США). Сни-

жение тарифов по отдельным 

торговым соглашениям и воз-

можное решение Верховного 

суда против части пошлин со-

здают риск дальнейшего паде-

ния этих доходов. 

Расходы в декабре под-

скочили из-за военных затрат 

(98 млрд долл. США, +25% г/г), а 

также из-за календарных сдви-

гов выплат. С начала финансо-

вого года дефицит составил 602 

млрд долл. США, что фор-

мально ниже прошлогоднего 

уровня, однако процентные 

расходы по госдолгу выросли 

до 355 млрд долл. США (+15%), 

отражая рост долговой нагрузки. 

В целом данные подтверждают 

усиление фискального давле-

ния: даже при рекордных дохо-

дах расходы продолжают рас-

ти быстрее, закрепляя пробле-

му дефицита13. 
 

 

                                                           
13

 https://www.reuters.com/business/us-posts-record-
145-billion-december-deficit-outlays-outpace-receipts-
2026-01-13/  

https://www.reuters.com/business/us-posts-record-145-billion-december-deficit-outlays-outpace-receipts-2026-01-13/
https://www.reuters.com/business/us-posts-record-145-billion-december-deficit-outlays-outpace-receipts-2026-01-13/
https://www.reuters.com/business/us-posts-record-145-billion-december-deficit-outlays-outpace-receipts-2026-01-13/
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Канада 

 

 
 

1. Премьер-министр Кана-

ды Марк Карни согласился 

принять приглашение прези-

дента США Дональда Трампа 

войти в создаваемый «Совет 

мира» по восстановлению сек-

тора Газа, однако формальное 

назначение пока не оформлено. 

Совет, возглавляемый Трампом, 

будет контролировать режим 

прекращения огня между Изра-

илем и ХАМАС и реализацию 

20-пунктного плана урегулиро-

вания, включая восстановление 

инфраструктуры Газы, которое, 

по оценке палестинской сторо-

ны, займет около трех лет.  

В состав совета уже вошли 

представители США, междуна-

родных финансовых институтов 

и бывшие политические лидеры, 

что указывает на стремление 

сконцентрировать политическое 

и инвестиционное управление 

процессом в узком международ-

ном формате14. 

 

                                                           
14 https://torontovka.com/news/canada/2026-01-18/karni-primet-
predlozhenie-trampa-voyti-v-sovet-mira-po-vosstanovleniyu-
sektora-gaza-151683  

2. Канада и Китай достигли 

предварительного двусто-

роннего торгового соглаше-

ния, в рамках которого Пекин 

снизит пошлины на канад-

скую канолу и ряд сельскохо-

зяйственных товаров, а Отта-

ва откроет рынок для китай-

ских электромобилей. Китай 

обязался снизить тарифы на ка-

нолу до 15% к марту текущего 

года, а каноловый шрот, 

лобстеры, крабы и горох будут 

освобождены от пошлин как ми-

нимум до конца года. В ответ 

Канада разрешит импорт до 49-

50 тыс. китайских электромоби-

лей в год по тарифной ставке 

6,1%, что стало первым подоб-

ным соглашением при Карни и 

фактически завершило много-

летний торговый спор15. 

 

 

 

 

 

 

                                                           
15 https://torontovka.com/news/canada/2026-01-16/dvustoronnee-
soglashenie-kitay-snizit-poshliny-na-kanolu-kanada-otkroet-rynok-
dlya-elektromobil-151563  

https://torontovka.com/news/canada/2026-01-18/karni-primet-predlozhenie-trampa-voyti-v-sovet-mira-po-vosstanovleniyu-sektora-gaza-151683
https://torontovka.com/news/canada/2026-01-18/karni-primet-predlozhenie-trampa-voyti-v-sovet-mira-po-vosstanovleniyu-sektora-gaza-151683
https://torontovka.com/news/canada/2026-01-18/karni-primet-predlozhenie-trampa-voyti-v-sovet-mira-po-vosstanovleniyu-sektora-gaza-151683
https://torontovka.com/news/canada/2026-01-16/dvustoronnee-soglashenie-kitay-snizit-poshliny-na-kanolu-kanada-otkroet-rynok-dlya-elektromobil-151563
https://torontovka.com/news/canada/2026-01-16/dvustoronnee-soglashenie-kitay-snizit-poshliny-na-kanolu-kanada-otkroet-rynok-dlya-elektromobil-151563
https://torontovka.com/news/canada/2026-01-16/dvustoronnee-soglashenie-kitay-snizit-poshliny-na-kanolu-kanada-otkroet-rynok-dlya-elektromobil-151563
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3. В 2025 году Канада 

предоставила статус постоян-

ного жителя около 393,5 тыс. 

человек, что лишь на 2 тыс. 

ниже целевого ориентира в 

395 тыс., установленного пра-

вительственным Levels Plan 

(Иммиграционный план Канады). На 

2026-2027 годы запланирован 

прием по 380 тыс. человек еже-

годно с последующим удержа-

нием миграционного прироста 

ниже 1% численности населе-

ния. 

Одновременно числен-

ность временных резидентов 

сократилась рекордно на 176 

479 человек, поскольку с июля 

по октябрь истекло 339 505 раз-

решений при выдаче лишь 163 

026 новых, что отражает смену 

акцента миграционной политики 

в сторону стабилизации демо-

графического роста16. 

 
4. Федеральное прави-

тельство Канады начало мас-

штабный процесс уведомле-

ния государственных служа-

щих о возможных сокращениях 

в рамках плана уменьшения 

численности федеральной 

службы на 28 тыс. должностей 

в течение четырех лет. Целью 

                                                           
16 https://torontovka.com/news/canada/2026-01-15/kanada-v-

2025-godu-prinyala-3935-tys-postoyannyh-zhiteley-151509 

является снижение общего шта-

та с пиковых 367 772 сотрудни-

ков в марте 2024 года до около 

330 тыс. к 2028-2029 финансо-

вому году и экономия до 60 

млрд долл. США. Уже сейчас 

отдельные ведомства подтвер-

ждают ликвидацию сотен пози-

ций, при этом правительство 

делает ставку на естественную 

текучесть кадров и программы 

досрочного выхода на пенсию, 

уведомления о котором получи-

ли около 68 тыс. служащих17. 

 
5. Федеральное прави-

тельство Канады продлило 

финансирование националь-

ной антикризисной линии по-

мощи при суицидальных со-

стояниях еще на два года, вы-

делив на эти цели до 120 млн 

долл. США. С момента запуска 

службы в ноябре 2023 года опе-

раторы обработали более 800 

тыс. звонков и сообщений, что 

указывает на высокий спрос на 

услугу. Решение принято на 

фоне статистики, согласно кото-

рой ежегодно в стране около 4,5 

тыс. человек умирают в ре-

зультате самоубийства, что 

делает поддержку психического 

здоровья приоритетным 

                                                           
17 https://torontovka.com/news/canada/2026-01-15/federalnye-
vedomstva-nachinayut-uvedomlyat-gosudarstvennyh-
sluzhaschih-o-vozmozhnyh-sokrascheni-151463  

https://torontovka.com/news/canada/2026-01-15/kanada-v-2025-godu-prinyala-3935-tys-postoyannyh-zhiteley-151509
https://torontovka.com/news/canada/2026-01-15/kanada-v-2025-godu-prinyala-3935-tys-postoyannyh-zhiteley-151509
https://torontovka.com/news/canada/2026-01-15/federalnye-vedomstva-nachinayut-uvedomlyat-gosudarstvennyh-sluzhaschih-o-vozmozhnyh-sokrascheni-151463
https://torontovka.com/news/canada/2026-01-15/federalnye-vedomstva-nachinayut-uvedomlyat-gosudarstvennyh-sluzhaschih-o-vozmozhnyh-sokrascheni-151463
https://torontovka.com/news/canada/2026-01-15/federalnye-vedomstva-nachinayut-uvedomlyat-gosudarstvennyh-sluzhaschih-o-vozmozhnyh-sokrascheni-151463
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направлением социальной по-

литик18. 

                                                           
18 https://torontovka.com/news/canada/2026-01-16/ministr-
zdravoohraneniya-kanady-obyavila-o-prodlenii-finansirovaniya-
nacionalnoy-antikrizisnoy--151605  

https://torontovka.com/news/canada/2026-01-16/ministr-zdravoohraneniya-kanady-obyavila-o-prodlenii-finansirovaniya-nacionalnoy-antikrizisnoy--151605
https://torontovka.com/news/canada/2026-01-16/ministr-zdravoohraneniya-kanady-obyavila-o-prodlenii-finansirovaniya-nacionalnoy-antikrizisnoy--151605
https://torontovka.com/news/canada/2026-01-16/ministr-zdravoohraneniya-kanady-obyavila-o-prodlenii-finansirovaniya-nacionalnoy-antikrizisnoy--151605
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Европейский союз 

 
1. После 25 лет перего-

воров ЕС подписал торговое 

соглашение с южноамерикан-

ским блоком Меркосур, созда-

вая зону свободной торговли на 

700 млн человек. Подписание 

состоялось 17 января в Асунсь-

оне, Парагвай, однако ратифи-

кация соглашения еще предсто-

ит в Европейском парламенте, 

где ожидаются жаркие дебаты. 

Глава Еврокомиссии Ур-

сула фон дер Ляйен назвала 

выбор «честной торговли вме-

сто тарифов» стратегическим 

решением, направленным на 

долгосрочное партнерство и 

защиту правил многосторонней 

торговли. Соглашение преду-

сматривает постепенное сня-

тие около 90% тарифов в 

промышленности, сельском 

хозяйстве и сфере услуг, за-

щиту 344 европейских гео-

графических обозначений и 

открытие государственных 

закупок стран Меркосур для 

европейских компаний. ЕС 

рассчитывает ежегодно эконо-

мить более 4 млрд евро на та-

моженных пошлинах и укрепить 

поставки критических минера-

лов, снижая зависимость от Ки-

тая. 

Соглашение выявило раз-

ногласия в ЕС, Германия и Ис-

пания поддерживают сделку, а 

Франция выступает против из-за 

угрозы для европейских ферме-

ров. Париж получил возмож-

ность восстановить тарифы, ес-

ли импорт превысит 5% в чув-

ствительных секторах, а также 

ограничение на безтарифный 

доступ ключевых сельхозтова-

ров. Ожидается рост экспорта 

ЕС в Меркосур на 39% к 2040 

году. Теперь решение о ратифи-

кации полностью зависит от Ев-

ропарламента19. 

 

2. В ноябре еврозона 

зафиксировала внешнеторго-

вый профицит в размере 9,9 

млрд евро (около 11,5 млрд долл. 

США), что заметно ниже октябрь-

ского уровня и оказалось хуже 

рыночных ожиданий. По данным 

Eurostat, снижение профицита 

отражает ослабление внешнего 

спроса и более слабую динами-

                                                           
19

 https://www.euronews.com/my-
europe/2026/01/17/eu-seals-contentious-trade-deal-
with-mercosur-countries  

https://www.euronews.com/my-europe/2026/01/17/eu-seals-contentious-trade-deal-with-mercosur-countries
https://www.euronews.com/my-europe/2026/01/17/eu-seals-contentious-trade-deal-with-mercosur-countries
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HIGHLIGHTS ПО СТРАНАМ №40 

 

 

18 

ку торговли с ключевыми парт-

нерами. 

Экспорт стран еврозоны 

в остальной мир сократился 

на 3,4% в годовом выражении, 

до 240,2 млрд евро, тогда как 

импорт уменьшился на 1,3%, 

до 230,3 млрд евро. В резуль-

тате профицит сократился на 

5,5 млрд евро по сравнению с 

предыдущим месяцем. По ЕС в 

целом положительное сальдо 

торговли составило 8,1 млрд 

евро. 

Поставки из ЕС в США, 

крупнейший экспортный рынок 

блока, упали на 20,3% в годо-

вом выражении, до 37,4 млрд 

евро. Экспорт в Китай сокра-

тился на 1,2%, а в Великобрита-

нию на 6%. Одновременно им-

порт из Китая вырос на 3,8%, 

подтвердив его статус крупней-

шего поставщика товаров в ЕС, 

тогда как закупки из США снизи-

лись на 7,1%20. 

 

3. Использование ев-

ро китайскими компаниями в 

расчетах за границей в 2025 

году выросло рекордными 

темпами с 2010 года, увели-

чившись на 22,8% до 1,18 трлн 

юаней (169 млрд долл. США), со-

гласно данным Государственно-

го управления валютного кон-
                                                           
20

 https://www.aa.com.tr/en/economy/eurozone-sees-

115b-trade-surplus-in-november-down-from-
october/3800177 

троля Китая и расчетам 

Bloomberg. Рост евро-расчетов 

совпал с оживлением торговли 

между Китаем и Европейским 

союзом, общий объем товаро-

оборота составил 828,1 млрд 

долл. США, что на 5,4% боль-

ше, чем в 2024 году. 

Евро стал самой быст-

рорастущей валютой расче-

тов среди всех валютных по-

ступлений китайских компа-

ний, отражая усиление эконо-

мических связей с ЕС даже на 

фоне усиливающейся геополи-

тической напряженности. Уве-

личение расчетов в евро под-

черкивает важную роль Китая 

как одного из крупнейших торго-

вых партнеров блока и расту-

щую стратегическую значимость 

евро в международных расче-

тах21. 

 
 

 

 

 

 

 

4. ЕС и Австралия ве-

дут последние переговоры по 

импорту продуктов, стремясь 

подписать долгожданное тор-

говое соглашение в феврале. 

Президент Европейской комис-

сии Урсула фон дер Ляйен 

                                                           
21

 https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-01-
16/china-s-euro-settlements-jump-most-since-2010-
on-eu-trade-boom?srnd=phx-economics-v2 

https://www.aa.com.tr/en/economy/eurozone-sees-115b-trade-surplus-in-november-down-from-october/3800177
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должна посетить Австралию для 

заключения сделки, которую 

стороны пытались подписать 

трижды с 2018 года. Основной 

камень преткновения квоты на 

экспорт австралийской говя-

дины и баранины в ЕС. Брюс-

сель предлагает около 24 тыс. 

тонн говядины и 20 тыс. тонн 

баранины, тогда как Австралия 

требует примерно вдвое боль-

ше. 

Опыт заключения согла-

шения с МЕРКОСУР показал 

ограниченные возможности для 

компромисса, так как шесть 

стран ЕС, включая Францию и 

Польшу, выражали обеспокоен-

ность защитой европейских 

фермеров. Стороны также спо-

рят о сохранении наименований 

продуктов, защищенных зако-

ном ЕС, таких как фета и про-

секко. 

Австралия активно дивер-

сифицирует рынки после огра-

ничений со стороны Китая и ви-

дит ЕС как стратегического 

партнера, в 2024 году товаро-

оборот достиг 109,7 млрд 

австралийских долл. (73,4 млрд 

долл. США). Сделка с ЕС могла 

бы добавить 7,4 млрд 

австралийских долл. к австра-

лийскому ВВП к 2030 году, од-

новременно открывая возмож-

ности для европейских произво-

дителей вина, спиртных напит-

ков и сыра22. 

 

5. Дональд Трамп 

вновь поднял тему покупки 

Гренландии, обсуждая даже 

прямые выплаты ее жителям в 

размере 10–100 тыс. долл. 

США, что сигнализирует о серь-

езном интересе США к острову 

не только как к политической 

провокации. Гренландия страте-

гически расположена между Се-

верной Америкой и Европой и 

уже является домом для амери-

канской базы раннего преду-

преждения Pituffik. Для США 

остров ценен, прежде всего с 

точки зрения арктической без-

опасности и запасов критически 

важных минеральных ресурсов, 

включая редкоземельные ме-

таллы и потенциальные место-

рождения нефти и газа, а эко-

номическая ценность Гренлан-

дии для инвестиций ограни-

чена, ВВП составляет 3,5-4 

млрд долл. США, население 

56 тыс. человек, около 90% 

экспорта приходится на рыбу. 

По оценкам, извлекаемые ре-

сурсы острова могут стоить 

до 186 млрд долл. США, а гео-

логический потенциал превы-

шает 4 трлн долл. США23. 

                                                           
22

 https://www.ft.com/content/85c56240-1652-4180-
ba06-b5ad44b78192 
23

 
https://www.euronews.com/business/2026/01/15/gree

https://www.ft.com/content/85c56240-1652-4180-ba06-b5ad44b78192
https://www.ft.com/content/85c56240-1652-4180-ba06-b5ad44b78192
https://www.euronews.com/business/2026/01/15/greenlands-value-explained-could-trump-really-buy-the-danish-island
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На фоне этих заявок США 

европейские лидеры пообе-

щали скоординированно от-

ветить на угрозу новых тари-

фов, которые Трамп связал с 

требованием продажи острова. 

ЕС считает такие угрозы «не-

приемлемыми» и рассматрива-

ет их как политический шан-

таж. Брюссель и союзники под-

черкнули сохранение суверени-

тета, усилили арктическое при-

сутствие через миссии и обсу-

дили активацию антикоэрси-

онного инструмента ЕС для 

ограничения доступа США к 

общественным закупкам и 

рынку. Германия и Франция 

призвали приостановить сниже-

ние тарифов на американские 

товары, подчеркнув, что линия 

недопустимого давления уже 

пересечена24. 

 
 

 

 

 

 

 

 

6. Евросоюз планиру-

ет предоставить Украине 

крупный кредит в размере 90 

млрд евро, при этом основная 

часть средств будет направле-

                                                                                       
nlands-value-explained-could-trump-really-buy-the-
danish-island 
24

 https://www.euronews.com/my-
europe/2026/01/17/eu-vows-coordinated-response-to-
trumps-tariffs-threat-over-greenland-sale  

на на закупку европейской 

продукции, прежде всего во-

оружений. Согласно предложе-

нию Еврокомиссии, Киев должен 

преимущественно приобретать 

технику и оборудование у ком-

паний ЕС, за исключением ситу-

аций «острой необходимости», 

когда нужный продукт недосту-

пен в Европе. В таких случаях 

закупки за пределами ЕС воз-

можны только с одобрения Ко-

миссии. 

Кредит рассчитан на под-

держку Украины в течение бли-

жайших двух лет на фоне про-

должающейся войны и резкого 

сокращения финансовой помо-

щи со стороны США. Из общей 

суммы 60 млрд евро предпо-

лагается направить на воен-

ные нужды, а 30 млрд евро на 

финансирование базовых госу-

дарственных услуг. Первый 

транш планируется перечислить 

уже в апреле после окончатель-

ного утверждения механизма. 

Примечательно, что в 

предложении отсутствует кон-

кретный срок погашения кре-

дита. ЕС намерен взять на себя 

выплату процентов, которые 

оцениваются примерно в 3 млрд 

евро в год, а сам долг может 

быть «пролонгирован» на не-

определенный срок. В перспек-

тиве Брюссель не исключает 

использования замороженных 

https://www.euronews.com/business/2026/01/15/greenlands-value-explained-could-trump-really-buy-the-danish-island
https://www.euronews.com/business/2026/01/15/greenlands-value-explained-could-trump-really-buy-the-danish-island
https://www.euronews.com/my-europe/2026/01/17/eu-vows-coordinated-response-to-trumps-tariffs-threat-over-greenland-sale
https://www.euronews.com/my-europe/2026/01/17/eu-vows-coordinated-response-to-trumps-tariffs-threat-over-greenland-sale
https://www.euronews.com/my-europe/2026/01/17/eu-vows-coordinated-response-to-trumps-tariffs-threat-over-greenland-sale
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российских активов для покры-

тия этих обязательств, хотя по-

литически этот вариант пока 

остается чувствительным25. 

 

7. В 2025 году эконо-

мика Германии впервые с 

2022 года показала рост, за-

вершив двухлетний спад. ВВП 

увеличился на 0,2% как за год, 

так и в четвертом квартале, что 

совпало с прогнозами аналити-

ков и стало результатом увели-

чения потребительских расхо-

дов и масштабной государ-

ственной поддержки. Канцлер 

Фридрих Мерц запустил беспре-

цедентный пакет расходов на 

инфраструктуру и оборону, 

включая специальный фонд на 

500 млрд евро, что стало отхо-

дом от многолетнего фискаль-

ного консерватизма и впервые 

за долгое время стимулирова-

ло экономику26. 

При этом инвестиции в 

оборудование и машины про-

должили падать на 2,3%, а 

общие инвестиции снизились на 

0,5%. Экспорт сократился на 

0,3% из-за высоких тарифов 

США, укрепления евро и конку-

ренции со стороны Китая, что 

привело к снижению торгового 

                                                           
25

 https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-01-
14/eu-s-90-billion-ukraine-loan-to-mostly-support-
european-firms?srnd=phx-economics-v2 
26

 https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-01-
15/german-economy-grows-for-first-year-since-2022-
on-spending-boost?srnd=phx-economics-v2 

профицита до 110 млрд евро с 

241 млрд евро в 2024 году ми-

нимального уровня за более 

чем два десятилетия. Импорт 

вырос на 3,6%27. 

Несмотря на первые при-

знаки оживления, включая рост 

промышленного производства и 

заказов, особенно в оборонном 

секторе, экономисты подчерки-

вают, что проблемы немецкой 

экономики остаются глубоки-

ми и структурными. Прогноз на 

2026 год предполагает рост ВВП 

около 1%, однако для устойчи-

вого восстановления необходи-

мы структурные реформы и ин-

вестиции в промышленность. 

Сохраняются также риски спада 

в автопроме, сокращения рабо-

чих мест, роста социальной 

напряженности и поддержки по-

пулистских сил28. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

8. Размещение новых 

20-летних государственных 

облигаций Франции станет 
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 https://www.reuters.com/world/europe/german-
economy-rose-02-2025-2026-01-15/  
28

 https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-01-
15/german-economy-grows-for-first-year-since-2022-
on-spending-boost?srnd=phx-economics-v2  
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важным тестом доверия ин-

весторов на фоне сохраняю-

щейся бюджетной неопреде-

ленности. Парламент до сих 

пор не согласовал бюджет на 

текущий год, а дефицит госу-

дарственных финансов прибли-

жается к уровню, который глава 

центрального банка страны оха-

рактеризовал как «опасную зо-

ну». 

Министерство финансов 

планирует привлечь до 7 

млрд евро в рамках размеще-

ния через банки, что, по оцен-

кам аналитиков, позволит оце-

нить готовность рынков продол-

жать финансировать Францию в 

условиях повышенных фискаль-

ных рисков. Предварительные 

ориентиры по доходности ука-

зывают на премию около 8 ба-

зисных пунктов к сопоставимым 

облигациям. 

Доходность французских 

бумаг с таким сроком обраще-

ния держится в районе 4,09%, 

что близко к максимумам с 2011 

года. Это отражает рост насто-

роженности инвесторов в отно-

шении долговой устойчивости 

страны и усиливает давление на 

правительство, которому пред-

стоит как можно скорее догово-

риться по бюджету, чтобы избе-

жать дальнейшего ухудшения 

условий заимствований и поте-

ри рыночного доверия29. 
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 https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-01-
14/france-s-bond-sale-to-test-demand-as-budget-
risks-danger-zone?srnd=phx-economics-v2 
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https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-01-14/france-s-bond-sale-to-test-demand-as-budget-risks-danger-zone?srnd=phx-economics-v2
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-01-14/france-s-bond-sale-to-test-demand-as-budget-risks-danger-zone?srnd=phx-economics-v2
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КНР 

 
 

1. Экономика Китая в 2025 

году продемонстрировала уме-

ренный рост, но темпы значи-

мо замедлились к концу года, 

что отражает продолжающиеся 

проблемы внутреннего спроса и 

структурные дисбалансы. По 

итогам года ВВП вырос при-

мерно на 5% по сравнению с 

2024 годом, что совпало с офи-

циальной правительственной 

целью роста на уровне «около 

5%» и стало важным достиже-

нием в условиях внешних и 

внутренних вызовов. 

Тем не менее, рост в чет-

вертом квартале был слабее, 

чем в предыдущие три кварта-

ла: ВВП увеличился на 4,5% в 

годовом выражении, став самым 

низким квартальным показате-

лем за три года и ниже темпов, 

наблюдавшихся в третьем квар-

тале (4,8%). Это указывает на 

замедление экономической ак-

тивности в конце года, которое 

во многом обусловлено слабым 

потреблением домохозяйств и 

ослаблением инвестиционной 

активности. 

На квартальной (по отно-

шению к предыдущему кварталу) 

основе китайская экономика 

расширилась примерно на 

1,2% в октябре–декабре, что 

оказалась немного выше про-

гнозов аналитиков, но не доста-

точно, чтобы компенсировать 

проблемы внутреннего спроса. 

Развернув данные по ос-

новным секторам, становится 

видно, что промышленное про-

изводство оставалось одним из 

драйверов роста, показав зна-

чительный прирост: например, в 

декабре промышленное произ-

водство увеличилось пример-

но на 5,2% в годовом выраже-

нии. В то время как промышлен-

ность и экспорт были относи-

тельно сильными, показатели 

потребления и инвестиций вы-

глядели намного слабее. Рост 

розничных продаж в декабре 

составил лишь около 0,9%, зна-

чительно ниже прогнозов анали-

тиков и отражает сохраняющую-

ся неуверенность потребителей 

на фоне проблем на рынке жи-

лья и более широких структур-

ных трудностей. 
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Инвестиционная актив-

ность тоже оставалась слабой: 

инвестиции в основные фонды 

сократились примерно на 

3,8% за весь 2025 год, что стало 

первым годовым сокращением 

такого рода за длительный пе-

риод. Инвестиции в сектор не-

движимости оказались особенно 

уязвимыми - они упали при-

мерно на 17,2% в годовом вы-

ражении, отражая углубление 

проблем на рынке жилья. 

Это сочетание умеренного 

общего роста ВВП, сильного 

промышленного сектора и сла-

бого внутреннего спроса отра-

жает более широкие структур-

ные проблемы китайской эконо-

мики, включая затяжной спад на 

рынке недвижимости, осторож-

ность потребителей и инвести-

ции, а также необходимость пе-

рехода к модели, более ориен-

тированной на потребление 

внутреннего рынка30. 

 
2. В понедельник азиат-

ские фондовые рынки торгуются 

разнонаправленно и под давле-

нием внешних факторов, по-

скольку инвесторы оценивают 

сочетание геополитических рис-

ков и свежих экономических 

данных из Китая. С одной сто-

                                                           
30

 https://www.cnbc.com/2026/01/19/china-q4-gdp-
growth-2025-target-retail-sales-industrial-output-
investment-income-employment.html  

роны данные по китайской эко-

номике за четвертый квартал 

оказались смешанными, с дру-

гой возросшая геополитическая 

напряженность вокруг обсужда-

емой покупки Гренландии и воз-

можных тарифов со стороны 

США усилила осторожность 

участников рынка. 

 

 

 

 

 

 

 

Гонконгский биржевой 

индекс Hang Seng опустился 

примерно на 1,0 – 1,05%, отра-

жая сохраняющуюся неуверен-

ность инвесторов в преддверии 

ключевых экономических публи-

каций и более широких глобаль-

ных рисков. На материковых 

площадках китайский индекс 

CSI 300 также показал уме-

ренное снижение, хотя потери 

были ограничены благодаря бо-

лее сильным показателям про-

мышленного производства. 

Валютные и товарные 

рынки также отражают усиление 

рисков: доллар США ослаб по 

отношению к безопасным валю-

там вроде японской и швейцар-

ского франка, тогда как золото и 

серебро резко выросли, дости-

гая исторических максимумов на 

https://www.cnbc.com/2026/01/19/china-q4-gdp-growth-2025-target-retail-sales-industrial-output-investment-income-employment.html
https://www.cnbc.com/2026/01/19/china-q4-gdp-growth-2025-target-retail-sales-industrial-output-investment-income-employment.html
https://www.cnbc.com/2026/01/19/china-q4-gdp-growth-2025-target-retail-sales-industrial-output-investment-income-employment.html
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фоне бегства капитала в защит-

ные активы.  

Наконец, свежие экономи-

ческие данные из Китая, кото-

рые включают замедление ро-

ста ВВП до 4,5% в четвертом 

квартале и достижение годового 

роста в 5%, были восприняты 

рынком неоднозначно: сильный 

экспорт и промышленное произ-

водство поддержали оптимизм, 

но слабость внутреннего спроса 

остается серьезным фактором 

неопределенности для регио-

нальных рынков31.  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

3. В середине января 2026 

года Канада и Китай объявили 

о достижении предваритель-

ного, но значимого торгового 

соглашения, которое должно 

существенно изменить характер 

экономических отношений меж-

ду двумя странами после не-

скольких лет напряженности и 

тарифных споров. Премьер-

министр Канады Марк Карни во 

время официального визита в 

                                                           
31

 https://www.cnbc.com/2026/01/19/asia-markets-
china-gdp-greenland-nikkei-kospi-hang-seng.html  

Пекин заявил, что стороны до-

говорились значительно снизить 

пошлины на ключевые товары в 

обмен на снятие барьеров в от-

ветных секторах экономики, что 

стало важным шагом к «переза-

грузке» двусторонних связей. 

Канада согласилась пе-

ресмотреть свою торговую 

политику в отношении китай-

ских электрических автомо-

билей (EV): вместо прежнего 

100% тарифа, введенного в 

2024 году и фактически закры-

вавшего канадский рынок для 

китайских электромобилей, те-

перь предусмотрено ввозить до 

49 000 автомобилей ежегодно 

под льготной ставкой 6,1% на 

условиях режима наибольшего 

благоприятствования. Этот уро-

вень импорта примерно воз-

вращает ситуацию на те объе-

мы, которые наблюдались до 

эскалации тарифов, когда в 

2023 году Китай экспортировал 

в Канаду 41 678 электромоби-

лей. 

Стороны также договори-

лись о постепенном расширении 

квоты: по условиям соглашения, 

в течение последующих пяти 

лет максимальное количество 

ввозимых электромобилей уве-

личится до около 70 000 в год.  

В ответ на эти шаги со 

стороны Канады Китай обещал 

существенно сократить тари-

https://www.cnbc.com/2026/01/19/asia-markets-china-gdp-greenland-nikkei-kospi-hang-seng.html
https://www.cnbc.com/2026/01/19/asia-markets-china-gdp-greenland-nikkei-kospi-hang-seng.html
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фы на ключевой для канад-

ской экономики аграрный 

экспорт. Так, пошлина на семе-

на канолы, одного из крупней-

ших экспортных продуктов Ка-

нады на китайский рынок (при-

мерно 4 млрд долл. США в стоимо-

сти), будет снижена примерно 

до 15% по сравнению с преж-

ними суммарными ставками 

около 84% к 1 марта 2026 года. 

Кроме того, Китай обещал отме-

нить антидискриминационные 

тарифы на другие канадские 

продукты -включая канолу, ома-

ров, крабов и горох с 1 марта до 

как минимум конца года, что 

должно облегчить экспортную 

нагрузку для фермеров, рыбо-

ловов и переработчиков. 

Такие меры откроют ка-

надским производителям экс-

портные заказы почти на 3 млрд 

долл. США, восстановив доступ 

к важным сегментам китайского 

рынка, который был серьезно 

ограничен после ответных по-

шлин Пекина. Эти ответные та-

рифы, введенные в 2025 году, 

привели к сокращению китайско-

го импорта канадских товаров 

примерно на 10,4% за год. 

Помимо чисто торгового 

компонента, соглашение вклю-

чает и более широкие элементы 

экономического сотрудничества. 

Китай пообещал снять визовые 

требования для канадцев, а 

также возобновить высокоуров-

невый экономический и финан-

совый диалог, расширить со-

трудничество в сельском хозяй-

стве, энергетике, финансах и 

других секторах. Карни также 

заявил о планах удвоить энер-

гетическую инфраструктуру Ка-

нады за ближайшие 15 лет и 

увеличить поставки сжижен-

ного природного газа на рынки 

Азии до 50 млн тонн в год к 

2030 году. 

Таким образом сделки по 

тарифам на электромобили и 

сельхозпродукты стали важным 

символом затухания торгового 

конфликта между Канадой и Ки-

таем и началом нового этапа 

сотрудничества в экономиче-

ской сфере после многих лет 

противостояний и ответных 

мер32.  

 
 

 

 

 

 

 

 

4. Объем китайской иници-

ативы «Один пояс, один путь» к 

2025 году вырос на 75% и до-

стиг рекордных 213,5 млрд 

                                                           
32

 https://www.cnbc.com/2026/01/17/canada-and-
china-slash-tariffs-on-evs-and-canola-in-reset-of-
ties.html  

https://www.cnbc.com/2026/01/17/canada-and-china-slash-tariffs-on-evs-and-canola-in-reset-of-ties.html
https://www.cnbc.com/2026/01/17/canada-and-china-slash-tariffs-on-evs-and-canola-in-reset-of-ties.html
https://www.cnbc.com/2026/01/17/canada-and-china-slash-tariffs-on-evs-and-canola-in-reset-of-ties.html
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долл. США, сообщает Financial 

Times со ссылкой на исследова-

ние Griffith University и китайско-

го Green Finance & Development 

Center. 

Рост обеспечили прежде 

всего крупные газовые проекты 

и проекты в сфере зеленой 

энергетики. В 2025 году Китай 

подписал 350 соглашений 

против 293 соглашений на 

сумму 122,6 млрд долл. США 

годом ранее. Совокупный объем 

контрактов и инвестиций в рам-

ках инициативы с момента ее 

запуска оценивается в 1,4 трлн 

долл. США. 

Стоимость энергетических 

проектов в 2025 году достигла 

рекордных 93,9 млрд долл. 

США, что стало самым высоким 

показателем с момента появле-

ния инициативы «Один пояс, 

один путь» и более чем вдвое 

превысило уровень 2024 года. 

Инвестиции в металлургию и 

горнодобывающую промышлен-

ность выросли до рекордных 

32,6 млрд долл. США33. 

                                                           
33

 
https://www.rbc.ru/rbcfreenews/696cf28e9a79473d52
b1a687  

https://www.rbc.ru/rbcfreenews/696cf28e9a79473d52b1a687
https://www.rbc.ru/rbcfreenews/696cf28e9a79473d52b1a687
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Япония 

 

 
 

1. Ожидания дальней-

шего роста цен среди японских 

домохозяйств остаются высоки-

ми, что усиливает предпосылки 

для продолжения нормализации 

денежно-кредитной политики. 

Согласно декабрьскому опросу 

Банк Японии, 86% домохо-

зяйств ожидают повышения цен 

в течение ближайшего года, а 

средний прогноз инфляции со-

ставляет 11,6% в год. На пяти-

летнем горизонте рост цен про-

гнозируют 83% респондентов, 

показатель несколько снизился 

по сравнению с предыдущим 

опросом, но по-прежнему свиде-

тельствует о закрепленных ин-

фляционных ожиданиях. 

Фактическая инфляция 

остается устойчиво выше целе-

вого уровня: базовый индекс по-

требительских цен достиг 3,0% 

в ноябре, а цены на продукты 

питания выросли на 7,0% в го-

довом выражении, усиливая 

давление на реальные доходы 

населения. В этих условиях 

Банк Японии, уже повысивший 

ключевую ставку до 0,75%, мо-

жет рассмотреть дальнейшее 

ужесточение политики, особен-

но если ослабление иены про-

должит подпитывать инфляци-

онные риски, хотя на ближай-

шем заседании регулятор, ве-

роятно, сохранит выжидатель-

ную позицию34. 

 

2. Предстоящие 

внеочередные выборы в Японии 

усиливают вероятность 

снижения налога на 

потребление, прежде всего на 

продукты питания. Руководство 

правящей Либерально-

демократической партии (ЛДП), а 

также крупные оппозиционные 

силы публично допускают такой 

шаг как способ смягчить 

давление высокой инфляции на 

домохозяйства. Обсуждается 

временная отмена 8% налога на 

продукты питания сроком до 

двух лет, а отдельные 

оппозиционные политики 

высказываются за постоянное 

снижение налога при условии 

поиска устойчивых 

альтернативных источников 

                                                           
34

 https://www.reuters.com/world/asia-pacific/japan-
households-expect-prices-keep-rising-survey-shows-
2026-01-19/  

https://www.reuters.com/world/asia-pacific/japan-households-expect-prices-keep-rising-survey-shows-2026-01-19/
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/japan-households-expect-prices-keep-rising-survey-shows-2026-01-19/
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/japan-households-expect-prices-keep-rising-survey-shows-2026-01-19/
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бюджетных доходов. Эта 

риторика отражает рост 

политической чувствительности 

к стоимости жизни, учитывая, 

что инфляция в Японии почти 

четыре года превышает 

целевой уровень Банка Японии 

в 2%. 

 

 

 

 

 

 

 

Финансовые рынки 

реагируют на такие сигналы 

настороженно. Перспектива 

снижения налога может 

сократить бюджетные доходы 

примерно на 5 трлн иен (около 

31,7 млрд долл. США) в год, что 

усилило опасения за 

устойчивость государственных 

финансов и подтолкнуло 

доходность 10-летних японских 

гособлигаций к максимуму почти 

за 30 лет. Аналитики 

предупреждают, что на фоне 

рекордного бюджета и 

масштабных стимулов 

дальнейшее ослабление 

фискальной дисциплины может 

ускорить инфляцию и усилить 

давление на рынок облигаций, 

осложняя задачу Банка Японии 

по аккуратной нормализации 

денежно-кредитной политики35. 

 

3. Министр финансов 

США Скотт Бессент призвал 

Японию к «здравой формули-

ровке и четкой коммуникации 

денежно-кредитной политики» 

для сдерживания чрезмерной 

волатильности валютного 

курса, следует из заявления 

Минфина США по итогам его 

встречи с главой Минфина Япо-

нии Сацуки Катаямой. Коммен-

тарии прозвучали на фоне рез-

кого ослабления иены и ожи-

даний возможного валютного 

вмешательства Токио. 

Бессент ранее указывал, 

что давление на иену может 

быть снижено более быстрым 

повышением ставок со сторо-

ны Банк Японии, который в де-

кабре поднял ставку до 0,75%. В 

Токио, в свою очередь, заявили 

о готовности принять меры 

против «одностороннего 

обесценивания» иены, не ис-

ключая никаких вариантов. Си-

туация подчеркивает растущее 

международное внимание к 

темпам нормализации поли-

тики Банка Японии и их влия-

                                                           
35

 https://www.reuters.com/world/asia-pacific/japans-
looming-election-heightens-chance-sales-tax-cut-
2026-01-19/  

https://www.reuters.com/world/asia-pacific/japans-looming-election-heightens-chance-sales-tax-cut-2026-01-19/
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/japans-looming-election-heightens-chance-sales-tax-cut-2026-01-19/
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/japans-looming-election-heightens-chance-sales-tax-cut-2026-01-19/
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нию на инфляцию и стоимость 

жизни36. 

 

4. Более двух третей 

японских компаний считают, 

что обострение отношений с 

Китаем уже вредит или будет 

вредить экономике Японии, 

показал опрос Reuters. Поводом 

для ухудшения отношений ста-

ли заявления премьер-

министра Санаэ Такаити о 

Тайване, вызвавшие резкую ре-

акцию Пекина. 44% компаний 

уже столкнулись с негативными 

последствиями или ожидают их 

в ближайшее время, прежде 

всего из-за сокращения китай-

ского турпотока, ограничений 

на экспорт товаров двойного 

назначения и рисков сбоев по-

ставок редкоземельных эле-

ментов, от которых Япония по-

прежнему зависит примерно на 

60%. Почти половина респон-

дентов допускает пересмотр 

или сокращение бизнеса, свя-

занного с Китаем, в случае за-

тяжного конфликта. 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           
36

 https://www.reuters.com/world/asia-pacific/bessent-
urges-sound-boj-policy-address-excess-fx-volatility-
2026-01-14/  

 

 

 

На фоне внешних рисков 

около двух третей компаний 

поддержали последнее по-

вышение ставки Банк Японии 

до 0,75%, считая его оправдан-

ным шагом для сдерживания 

ослабления иены. При этом 

мнения о дальнейшем ужесто-

чении политики разделились: 

32% ожидают следующий шаг 

во второй половине 2026 года, 

тогда как часть бизнеса опаса-

ется, что рост ставки к 1% 

начнет сдерживать инвестиции. 

Опрос (проведен Nikkei 

Research для Reuters) подчер-

кивает двойное давление на 

японскую экономику, геополи-

тические риски со стороны 

Китая и переход к более жест-

кой денежно-кредитной поли-

тике внутри страны37. 

 

5. Количество корпора-

тивных банкротств в Японии в 

2025 году выросло до 10 300 

случаев максимума с 2013 го-

да, следует из опроса частного 

аналитического центра Tokyo 

Shoko Research. Показатель 

увеличился на 2,9% в годовом 

выражении, став четвертым 

годом подряд роста, хотя тем-
                                                           
37

 https://www.reuters.com/world/asia-pacific/two-
thirds-japan-firms-see-tension-with-china-hurting-
economy-2026-01-14/  
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пы ускорения замедлились по 

сравнению с 2024 годом. Клю-

чевыми факторами давления на 

бизнес стали рост издержек из-

за слабой иены, подорожание 

сырья и острая нехватка ра-

бочей силы. 

Отдельно подчеркивается, 

что банкротства, напрямую свя-

занные с кадровым дефицитом, 

достигли рекордных 397 слу-

чаев. Дополнительные риски 

для компаний формируют ожи-

даемое повышение процент-

ных ставок, торговая полити-

ка США и ухудшение отноше-

ний Японии с Китаем. На этом 

фоне ухудшаются и потреби-

тельские настроения: индекс 

деловых ожиданий в секторах, 

ориентированных на внутренний 

спрос, снизился до 48,6 пункта 

в декабре, оставаясь ниже 

нейтрального уровня38. 

 

6. Япония готовит 

первую с 2019 года крупную 

реформу системы проверки 

иностранных инвестиций, 

предоставив властям право ре-

троспективно требовать про-

дажи долей, если сделки будут 

признаны угрозой националь-

ной или экономической без-

опасности. Меры нацелены 

прежде всего на высокориско-
                                                           
38

 https://www.reuters.com/world/asia-pacific/japans-
bankruptcy-cases-hit-12-year-high-2025-survey-
shows-2026-01-13/  

вых инвесторов, включая ком-

пании, связанные с иностран-

ными государствами, и направ-

лены на защиту ключевых це-

почек поставок и технологий. 

По оценкам экспертов, измене-

ния во многом приводят япон-

ский режим в соответствие с 

практикой США, Великобри-

тании и Германии, где подоб-

ные полномочия уже существу-

ют. 

 

 

 

 

 

Несмотря на ужесточение 

правил, аналитики сходятся во 

мнении, что влияние на рынок 

будет ограниченным. В 2025 

году объем входящих сделок по 

слияниям и поглощениям в Япо-

нии вырос на 45% до 33 млрд 

долларов (данные LSEG), чему 

способствовали реформы кор-

поративного управления и рост 

интереса иностранных инвесто-

ров. Ожидается, что новые ме-

ры не затронут большинство 

сделок, за исключением от-

дельных случаев, прежде всего 

с участием китайских инвесто-

ров. За все время действия за-

кона Япония официально забло-

кировала лишь одну сделку, по-

пытку приобретения Electric 

Power Development (крупная 

https://www.reuters.com/world/asia-pacific/japans-bankruptcy-cases-hit-12-year-high-2025-survey-shows-2026-01-13/
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/japans-bankruptcy-cases-hit-12-year-high-2025-survey-shows-2026-01-13/
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энергетическая компания Японии, 

основанная в 1952 году) в 2008 го-

ду, что подчеркивает сдержан-

ный и точечный характер кон-

троля39. 

                                                           
39

 https://www.reuters.com/sustainability/boards-
policy-regulation/japans-greater-oversight-foreign-
investments-unlikely-interrupt-ma-boom-2026-01-09/  
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Россия 

 

 

1. Объем российских ин-

вестиций в гособлигации 

США в ноябре снизился до 29 

млн долл. США с уровня меся-

цем ранее в 30 млн долл. США. 

Первое место в списке 

крупнейших держателей долга 

США сохраняет Япония, вложе-

ния которой за месяц выросли 

до 1,202 трлн долл. США с 1,2 

трлн долл. США. На втором 

месте остается Великобритания, 

чей показатель вырос до 888,5 

млрд долл. США с 877,9 млрд 

долл. США по итогам октября. 

Третье место, как и месяц 

назад, занимает Китай, но его 

вложения сократились - до 

682,6 млрд долл. США с 688,7 

млрд долл. США месяцем ра-

нее40. 

 
2. Россия в ноябре экспор-

тировала в Испанию урана на 57 

млн евро - страна возобновила 

импорт после перерыва длиной 

почти в пять лет. В прошлый раз 

Испания осуществляла закупки 

в декабре 2020 года - тогда им-

порт составлял 1,3 млн евро.  

                                                           
40

 https://ria.ru/20260116/investitsii-2068228754.html  

В ноябре она стала един-

ственным покупателем урана 

у России среди стран Евросою-

за. В октябре его завозила толь-

ко Франция, а в начале осени 

поставки осуществлялись толь-

ко в Германию41. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

3. Польша в январе-ноябре 

2025 года нарастила ввоз рос-

сийских удобрений до рекорд-

ных 555,1 млн евро. В годовом 

выражении польский импорт 

вырос в 1,5 раза - до 555,1 

млн евро с 365,4 млн годом 

ранее. Это стало наибольшей 

суммой закупок как минимум с 

1999 года. 

Главным образом Польша 

покупала у России азотные 

удобрения (на 323 млн евро), а 

также смешанные (на 132,2 млн) и 
                                                           
41

 https://ria.ru/20260116/uran-2068382211.html  
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калийные (на 99,8 млн). При этом 

в ноябре польские компании 

нарастили ввоз удобрений из 

России сразу втрое - до 48,3 

млн евро с 15,3 млн месяцем 

ранее42.   

 
 

 

 

 

 

 

 

4. Евросоюз сократил за-

купки российской нефти в но-

ябре 2025 года до историческо-

го минимума в 127,5 млн евро. 

Так, европейские компании со-

кратили импорт нефти из Рос-

сии в 2,5 раза в месячном вы-

ражении - до 127,469 млн евро. 

Меньшей суммы закупки Евро-

союза за месяц не достигали 

никогда, данные ведомства до-

ступны с 1988 года.  

При этом в январе-ноябре 

поставки российской нефти в ЕС 

составили 3,8 млрд евро 

против 5,8 млрд за 

аналогичный период прошлого 

года. Таким образом, сумма 

нефтяного экспорта в Евросоюз 

упала в 1,5 раза. 

Больше всего из 

европейских стран, входящих в 

организацию, в январе-ноябре 

                                                           
42

 https://ria.ru/20260117/polsha-2068465659.html  

сократила закупки российской 

нефти Чехия - на 78%, до 288,3 

млн евро. При этом полностью 

отказались от сырья Германия и 

Нидерланды, которые в январе-

ноябре 2024 года купили 

российской нефти на 6,9 млн и 

на 580,8 млн евро 

соответственно. 

Единственной страной из 

ЕС, увеличившей импорт 

российской нефти, стала 

Словакия. Ее закупки 

увеличились в январе-ноябре 

2025 года на 6,7% - до 1,9 млрд 

евро43. 

 

                                                           
43

 https://ria.ru/20260119/neft-2068678255.html  
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Страны Центральной Азии  

 

 

 

 

1. Центральный банк Уз-

бекистана в 2026-2027 годах 

приступает к наиболее слож-

ной фазе реформирования 

банковской системы, ориенти-

рованной на повышение каче-

ства регулирования и надзора. 

В 2026 году предусмотрен пол-

ный переход коммерческих 

банков на международные 

стандарты финансовой отчет-

ности (МСФО), приведение клас-

сификации активов в соответ-

ствие с требованиями Базеля и 

МСФО 9, а также создание Со-

вета по финансовой стабиль-

ности.  

В 2027 году запланировано 

внедрение стандартов Базель 

III, включая ICAAP (Internal Capital 

Adequacy Assessment Proces, Внут-

ренний процесс оценки достаточно-

сти капитала), требования к рас-

крытию информации, механиз-

мы санации банков и систему 

гарантирования вкладов. До-

полнительно в 2026-2027 годах 

будут внедрены элементы кон-

солидированного надзора, 

риск - ориентированные надбав-

ки к капиталу и обновленные си-

стемы управления рисками, что 

должно обеспечить соответ-

ствие финансового сектора 29 

базовым принципам Базель-

ского комитета44. 

 
2. С января 2026 года в 

Узбекистане вводится обяза-

тельное лицензирование 

оптовой и розничной торгов-

ли природным газом, а также 

заготовки, переработки и реали-

зации лома черных и цветных 

металлов. Государственная по-

шлина за каждую лицензию 

установлена в размере 30 БРВ, 

что эквивалентно 12,36 млн су-

мов, тогда как штраф за веде-

ние деятельности без лицензии 

составит 300 БРВ или 123,6 млн 

сумов. Закон направлен на 

формирование конкурентной 

рыночной среды и является 

продолжением демонополиза-

ции отраслей, с 2025 года отме-

нены исключительные права 

государственных компаний на 

заготовку и экспорт металлоло-

ма, а также на транспортировку 

                                                           
44
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и закупку газа и электроэнер-

гии45. 

 
 

 

 

 

 

 

3. По итогам 2025 года 

внешний торговый оборот Уз-

бекистана впервые превысил 

80 млрд долл. США, при этом 

объем экспорта достиг 33,5 

млрд долл. США, а приток ино-

странных инвестиций превысил 

43 млрд долл. США. В рамках 

международных мероприятий за 

год были подписаны инвестици-

онные и торговые соглашения 

на сумму около 160 млрд долл. 

США.  

Экспорт в 75 стран увели-

чился почти на 4,5 млрд долл. 

США, что отражает расширение 

географии внешней торговли. 

Власти также ввели ключевые 

показатели эффективности (KPI) 

для дипломатических миссий, 

включая экспортные поступле-

ния, туристические потоки и ле-

гальную трудовую миграцию, 

усилив тем самым роль эконо-

мической дипломатии в обеспе-

чении устойчивого роста46. 

 

                                                           
45

 https://lex.uz/ru/docs/7996018  
46

 https://t.me/Press_Secretary_Uz/6852  

4. По данным Центра эко-

номических исследований и ре-

форм, в 2025 году чистая при-

быль банковского сектора Уз-

бекистана выросла на 57% и 

достигла 13,5 трлн сумов (около 

1,1 млрд долл. США). Совокупные 

активы банков составили 892,9 

трлн сумов (74,2 млрд долл. США), 

увеличившись за квартал почти 

на 30 трлн сумов, тогда как 

кредитный портфель за год вы-

рос на 13%, а депозиты на 31%. 

Доля проблемных кредитов сни-

зилась до 3,5% по сравнению с 

4,3% годом ранее, а показатели 

достаточности капитала превы-

сили минимальные нормативы 

более чем в 1,4 раза, что сви-

детельствует об укреплении 

финансовой устойчивости сек-

тора47.

 
 

 

 

 

 

 

5. В Кыргызстане в конце 

декабря зафиксировано сниже-

ние розничных цен на горюче-

смазочные материалы на 1-1,5 

сома за литр, что связано с се-

зонным удешевлением оптовых 

поставок топлива с российских 

нефтеперерабатывающих заво-

                                                           
47

 https://www.spot.uz/ru/2026/01/15/banks-cerr/  
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дов и закупкой отдельных пар-

тий по более низким ценам, по-

ступивших на внутренний рынок 

в январе.  

Снижение носит ограни-

ченный характер и затронуло 

отдельные автозаправочные 

станции, при этом дальнейшая 

динамика цен остается неопре-

деленной и будет зависеть от 

уровня новых оптовых цен по-

сле возобновления работы НПЗ 

в России и последующего фор-

мирования контрактных условий 

поставок.  

Для макроэкономиче-

ской конъюнктуры Кыргызста-

на данное снижение оказывает 

умеренно сдерживающее влия-

ние на транспортные издержки и 

инфляционное давление, одна-

ко не формирует устойчивого 

тренда на удешевление топлива 

в среднесрочной перспективе48. 

 
6. Министерство финан-

сов Кыргызстана объявило 

аукцион по размещению вре-

менно свободных средств бюд-

жета в депозиты коммерческих 

банков сроком на 12 месяцев, 

который запланирован на 19 

января, с общим объемом 20 

млрд сомов (220 млн долл. США). 

Средства будут размещены 21 

лотом объемом от 100 млн до 
                                                           
48

 
https://24.kg/ekonomika/358122_tsenyi_natoplivo_vky
irgyizstane_snizilis_na1-15_soma/  

2,8 млрд сомов (1,1-30,8 млн 

долл. США) при стартовой про-

центной ставке 11% годовых и 

едином сроке размещения, что 

отражает использование депо-

зитных инструментов для 

управления бюджетной ликвид-

ностью и поддержки банковского 

сектора. Проведение аукциона 

поручено Кыргызской фондовой 

бирже, что обеспечивает ры-

ночный механизм распределе-

ния средств и прозрачность 

операций на финансовом рын-

ке49. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

7. В Кыргызстане в 2021-

2025 годах горнодобывающая 

отрасль демонстрирует устой-

чивый рост за счет активизации 

геологоразведочных работ, 

расширения государственного 

баланса запасов и запуска пе-

рерабатывающих проектов, при 

этом ключевые результаты 

пришлись на 2024-2025 годы. 
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По итогам геологоразведки на 

месторождении Кумтор в 2024 

году запасы золота увеличены 

на 147,4 тонны, что позволяет 

существенно продлить срок экс-

плуатации рудника, а также на 

государственный баланс по-

ставлены запасы хвостохрани-

лища Кумтора в объеме 121 

тонна золота и 225 тонн сере-

бра с расчетным сроком реали-

зации проекта 17 лет, при этом 

в первой половине 2025 го-

да завершены проектные рабо-

ты и введен ряд производствен-

ных объектов.  

Одновременно в пилотном 

режиме запущена золотообога-

тительная фабрика на участке 

Бучук месторождения Солтон-

Сары в Нарынской области, 

начат выпуск золота, а в уголь-

ной отрасли с начала 2024 го-

да выдано 34 лицензии на до-

бычу твердого топлива и введе-

но в эксплуатацию более 20 но-

вых участков, включая место-

рождения Кожо-Келен и Беш-

Бурхан в Ошской области. Реа-

лизуемые меры направлены на 

укрепление сырьевой базы, 

обеспечение внутреннего рынка 

топливно-энергетическими ре-

сурсами и расширение экспорт-

ного потенциала страны50. 
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8. В Кыргызстане по ито-

гам 2025 года привлечено 715,7 

млн долл. США инвестиций, 

что позволило создать 8 471 

новое рабочее место и запу-

стить десятки новых предприя-

тий в регионах страны, отражая 

активизацию инвестиционной и 

промышленной политики на 

субнациональном уровне. 

Наибольший вклад пришелся на 

Чуйскую область, где открыто 35 

предприятий и создано 3 731 

рабочее место, а также на Бат-

кенскую область (13 предприятий 

и 1 066 рабочих мест) и город 

Бишкек (6 предприятий и 1 348 ра-

бочих мест), при этом новые про-

изводства также введены в 

Джалал-Абадской, Ошской, Ис-

сык-Кульской, Нарынской и Та-

ласской областях. Совокупные 

показатели указывают на рас-

ширение инвестиционной актив-

ности в регионах, поддержку за-

нятости и постепенное укрепле-

ние производственной базы 

экономики51. 

 
9. В городе Истик-

лол Таджикистана реализуется 

ряд промышленных инвестици-

онных проектов, предусматри-

вающих строительство трех но-

                                                           
51

 
https://24.kg/ekonomika/357803_investitsii_na715milli
onov_vkr_zagod_sozdali_pochti_85_tyisyachi_raboch
ih_mest/  

https://24.kg/ekonomika/357852_vkyirgyizstane_vyirosli_zapasyi_zolota_iuglya_chto_proishodit_vgornoy_otrasli/
https://24.kg/ekonomika/357852_vkyirgyizstane_vyirosli_zapasyi_zolota_iuglya_chto_proishodit_vgornoy_otrasli/
https://24.kg/ekonomika/357852_vkyirgyizstane_vyirosli_zapasyi_zolota_iuglya_chto_proishodit_vgornoy_otrasli/
https://24.kg/ekonomika/357803_investitsii_na715millionov_vkr_zagod_sozdali_pochti_85_tyisyachi_rabochih_mest/
https://24.kg/ekonomika/357803_investitsii_na715millionov_vkr_zagod_sozdali_pochti_85_tyisyachi_rabochih_mest/
https://24.kg/ekonomika/357803_investitsii_na715millionov_vkr_zagod_sozdali_pochti_85_tyisyachi_rabochih_mest/


HIGHLIGHTS ПО СТРАНАМ №40 

 

 

39 

вых предприятий и созда-

ние около 630 рабочих мест, 

что отражает курс на расшире-

ние промышленной базы Сог-

дийской области. Ключевым 

проектом является ввод второй 

очереди металлургического 

предприятия по выпуску свинца, 

серебра и меди Таджикско-

Китайская горнопромышлен-

ная компания, после запуска 

которой общая численность за-

нятых достигнет 500 человек, а 

объем выпуска существенно 

увеличится.  

 

 

 

 

 

 

 

 

Параллельно ведется 

строительство двух предприя-

тий по переработке известняка и 

производству извести с проект-

ной мощностью 100 тонн из-

вестняка в сутки и 100 тысяч 

тонн извести в год, что обес-

печит дополнительно около 130 

рабочих мест и ориентировано 

на развитие строительных и 

смежных отраслей. Совокупно 

данные проекты направлены на 

диверсификацию промышлен-

ности региона, рост занятости и 

укрепление производственного 

потенциала на фоне расшире-

ния инфраструктуры52. 

 
10. В Таджикистане с 1 

сентября 2026 года вступает в 

силу пакет мер по повышению 

доходов населения, предусмат-

ривающий рост окладов работ-

ников государственного и бюд-

жетного секторов, пенсий и сти-

пендий, что формирует допол-

нительный фискальный стимул 

для внутреннего спроса. Мини-

мальный размер оплаты труда 

устанавливается на уровне 1 

300 сомони в месяц, долж-

ностные оклады работников 

дошкольного и общего среднего 

образования увеличиваются 

на 25%, а в сферах образова-

ния, науки, культуры, спорта, 

здравоохранения, социальной 

защиты, а также в органах вла-

сти, правоохранительных струк-

турах и вооруженных силах 

на 20%. 

 

 

 

 

 

 

 

Базовый оклад в здраво-

охранении повышается 

на 20% до 893 сомони, одно-
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временно пересматриваются 

базовые оклады для расчета 

тарифных коэффициентов госу-

дарственных служащих и воен-

нослужащих в зависимости от 

категории и звания. Стипендии 

студентов, включая президент-

ские, увеличиваются на 20%, за 

исключением курсантов военных 

и ведомственных учебных заве-

дений. Также предусмотрена 

индексация страховых, трудо-

вых и социальных пенсий с уве-

личением базовой пенсии на 

уровень инфляции 2025 года, 

но не менее чем на 15%, что в 

совокупности усиливает соци-

альную направленность бюд-

жетной политики и влияет на 

параметры государственных 

расходов в среднесрочной пер-

спективе53. 

 
11. В проекте государ-

ственного бюдже-

та Таджикистана на 2026 

год доходы запланированы на 

уровне 65 млрд сомони, расхо-

ды 67 млрд сомони, при дефи-

ците около 1% ВВП, что указы-

вает на сохранение контролиру-

емой фискальной нагрузки. Ос-

нову доходной части формиру-

ют налоговые и неналоговые 

поступления и гранты на под-

держку бюджета в объеме 48,4 
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млрд сомони, из которых 41,8 

млрд сомони приходится на 

налоговые доходы, 5,4 млрд 

сомони на неналоговые по-

ступления и 1,17 млрд сомони - 

на гранты международных фи-

нансовых организаций.  

Дополнительно 13,4 млрд 

сомони предусмотрено за счет 

грантов и кредитов на реализа-

цию государственных инвести-

ционных проектов и 3,26 млрд 

сомони за счет специальных 

средств бюджетных организа-

ций. Расходная часть бюджета 

ориентирована преимуществен-

но на финансирование топлив-

но-энергетического комплекса, 

образования и социальной за-

щиты, при этом покрытие дефи-

цита планируется за счет заим-

ствований и размещения госу-

дарственных ценных бумаг, что 

отражает акцент на инвестици-

онные и социальные приорите-

ты экономической политики54. 
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12. На Государственной 

товарно-сырьевой бир-

же Туркменистана 16 янва-

ря состоялись торги на внут-

реннем и внешнем рынках, по 

итогам которых предпринимате-

ли из пяти стран заключили 11 

сделок на общую сумму 1 млн 

манатов и 7,18 млн долл. 

США. На внешнем рынке ком-

пании из Афганистана, Узбеки-

стана, Украины и Турции офор-

мили контракты с государствен-

ным концер-

ном Туркменхимия на поставку 

карбамида марки «Б», а бизнес 

из ОАЭ договорился о закупке 

хлопчатобумажной ткани кретон 

у туркменских производителей. 

На внутреннем рынке местные 

предприниматели подписали со-

глашения с государственным 

концерном Туркменнебит на 

поставку полипропилена марки 

«ТПП Д 30 С», что отражает со-

хранение экспортной активности 

в химической и нефтехимиче-

ской отраслях и роль биржевых 

механизмов в поддержке 

внешней торговли и валютных 

поступлений55. 

 
13. В Туркменистане с 20 

по 23 января 2026 года в Аш-

хабаде состоится Экономиче-

ский форум и 20-я сессия Ру-
                                                           
55
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ководящего совета в рамках 

Недели высокого уров-

ня СПЕКА, которая проводится 

под председательством Туркме-

нистана и рассматривается как 

ключевая региональная плат-

форма по развитию экономиче-

ского сотрудничества. Цен-

тральной темой форума ста-

нет «Региональная связность 

для устойчивого развития», 

при этом обсуждения будут со-

средоточены на развитии энер-

гетических, транспортных и тор-

говых связей, цифровизации 

транспортных коридоров и гар-

монизации законодательства 

стран-участниц.  

В рамках мероприятий 

также планируется оценка про-

гресса реализации стратегиче-

ских документов СПЕКА, вклю-

чая Дорожную карту по цифро-

визации Транскаспийского кори-

дора и Концепцию развития 

до 2030 года, что отражает при-

оритеты по углублению регио-

нальной интеграции и встраива-

нию экономик Центральной Азии 

в глобальные цепочки поставок 

и торговли56.  
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